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PROPÓSITO El Portal de data abierta de Datos Perú, fue creado para promover la transparencia, 
servir de fuente de datos al periodismo de investigación y para facilitar negocios nacionales e 
internacionales. El portal ofrece información relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes 
peruanas así como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una 
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Protección de Datos Personales en un 
asombroso despliegue de pobre interpretación de la legislación en esa materia. Esta mala 
interpretación así como un afán de figuración y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas líneas, Datos Perú no tiene otros 
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro 
canal de ingresos publicitarios. La creación de este site ha demandado miles de horas de trabajo 
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aquí su compromiso a: 
Aumentar la disponibilidad de información sobre las actividades gubernamentales Apoyar la 
participación ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los 
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupción Aumentar el acceso a las nuevas 
tecnologías para la apertura y la rendición de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a 
limitar el acceso a la información pública Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DDIICCTTAAMMEENN  DDEE  LLOOSS  AAUUDDIITTOORREESS  IINNDDEEPPEENNDDIIEENNTTEESS  

  
  
  
  
AA  llooss  AAcccciioonniissttaass  yy  DDiirreeccttoorreess  ddee  
DISTRIBUIDORA NAVARRETE S.A. 
  
  
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la DISTRIBUIDORA NAVARRETE 
S.A. que incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y 
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio  y de flujos de 
efectivo por los años finalizados en esas fechas, y un resumen de políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 
 
Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros 
 
La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera, y del control interno que la Gerencia determine que es necesario para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de distorsiones significativas, 
ya sea debido a fraudes o errores.  
 
Responsabilidad del Auditor 
 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros sobre 
la base de nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que el auditor cumpla 
con requisitos éticos, y que planifique y desarrolle la auditoría con el objetivo de obtener 
seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de distorsiones 
significativas. 
 
Una auditoría implica la realización de procedimientos con el fin de obtener 
evidencia de auditoría sobre los importes y la información revelada en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
profesional del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de que existan 
distorsiones significativas en los estados financieros, ya sea  debido  a fraudes o 
errores. Al realizar esta evaluación de riesgos el auditor considera el control 
interno existente en la entidad en lo que sea relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, con la finalidad de diseñar 
los procedimientos de auditoría que resulten apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión  sobre la eficacia del sistema 
control interno vigente en la entidad. Una auditoría también incluye evaluar 
que las políticas contables utilizadas sean apropiadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables efectuadas por la Gerencia, y la presentación de los 
estados financieros tomados en su conjunto. 
 
Consideramos que la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y apropiada 
para fundamentar nuestra opinión  de auditoría. 
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 Opinión  

 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de 
DISTRIBUIDORA NAVARRETE S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y su 
rendimiento financiero y los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa 
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera. 
 
Lima, Perú 
 
San Isidro 30 de Mayo del 2015 
 
CRUZATE  LA TORRE  &  ASOCIADOS  S.C 
 
Refrendado por: 
 
 
 
 
 
 
CPCC  AUGUSTO CRUZATE  
Matrícula No.  859                 
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DISTRIBUIDORA  NAVARRETE S.A. 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresadas en nuevos soles) 
 
 
1. ACTIVIDAD ECONÓMICA – OPERACIONES 

 
a) Constitución y operaciones 
 

DDiissttrriibbuuiiddoorraa  NNaavvaarrrreettee  SS..AA..  ((eenn  aaddeellaannttee  llaa  CCoommppaaññííaa))  ffuuee  ccoonnssttiittuuiiddaa  ccoommoo    
ssoocciieeddaadd  aannóónniimmaa  eenn  llaa  cciiuuddaadd  ddee  LLiimmaa,,  PPeerrúú,,  eell  1199  ddee  MMaarrzzoo  ddee  11998800  aannttee  eell  
NNoottaarriioo  PPuubblliiccoo  GGaassttóónn  EE..  BBaarrbboozzaa  BBeessaaddaa  yy  ttiieennee  ppoorr  oobbjjeettoo  ddeeddiiccaarrssee  aa  llaa  
ccoommeerrcciiaalliizzaacciióónn  ddee  pprroodduuccttooss  eeddiittoorriiaalleess,,  uuttiilleerrííaa  yy  ccuuaallqquuiieerr  oottrroo  pprroodduuccttoo  aaffíínn  
oo  rreellaacciioonnaaddoo  ccoonn  llaa  ffaabbrriiccaacciióónn  ddee  úúttiilleess,,  ppuuddiieennddoo  ppaarraa  eelllloo  rreeaalliizzaarrssee  eell  mmaass  
aammpplliioo  ttrraattoo  ccoommeerrcciiaall  ccoonn  ccuuaallqquuiieerr  eemmpprreessaa  ttaannttoo  eenn  eell  PPeerrúú  ccoommoo  eenn  eell  
eexxttrraannjjeerroo  yy  eenn  ggeenneerraall  ccuuaallqquuiieerr  ttiippoo  ddee  aaccttiivviiddaadd  iinndduussttrriiaall  oo  ccoommeerrcciiaall  qquuee  
aaccuueerrddee  llaa  jjuunnttaa  ddee  ssoocciiooss..    
  
PPaarraa  eell  ddeessaarrrroolllloo  ddee  ssuuss  ooppeerraacciioonneess  ccuueennttaa  ccoonn  ssuuss  ooffiicciinnaass  aaddmmiinniissttrraattiivvaass  yy  
ddoommiicciilliioo  ffiissccaall  eenn  llaa  CCiiuuddaadd  ddee  LLiimmaa..  EEll  ppllaazzoo  ddee  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee  llaa  ssoocciieeddaadd  
eess  iinnddeeffiinniiddoo..  
  
AAll  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22001144,,  llaa  ccaannttiiddaadd  ddee  ttrraabbaajjaaddoorreess  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  aasscciieennddee  
aa  229966  ((224422  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22001133))  
 

b) AApprroobbaacciióónn  ddee  llooss  EEssttaaddooss  FFiinnaanncciieerrooss 
    

LLooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  22001144  aaddjjuunnttooss  ffuueerroonn  pprreesseennttaaddooss  
aa  llaa    JJuunnttaa  GGeenneerraall  ddee  AAcccciioonniissttaass  ppaarraa  ssuu  aapprroobbaacciióónn  eenn  llooss  ppllaazzooss  eessttaabblleecciiddooss  
ppoorr  LLeeyy,,  llooss  qquuee  ffuueerroonn  aapprroobbaaddooss  ssiinn  mmooddiiffiiccaacciioonneess..  LLooss  ccoorrrreessppoonnddiieenntteess  aall  3311  
ddee  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22001133,,  ffuueerroonn  aapprroobbaaddooss  ppoorr  llaa  JJuunnttaa  GGeenneerraall  ddee  AAcccciioonniissttaass  eenn  
mmaarrzzoo  ddeell  22001144..  
 

2. BBAASSEE  DDEE  PPRREEPPAARRAACCIIÓÓNN 
  

LLooss  EEssttaaddooss  FFiinnaanncciieerrooss  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  ssee  pprreeppaarraann  ddee  ccoonnffoorrmmiiddaadd  ccoonn  llaass  
NNoorrmmaass  IInntteerrnnaacciioonnaalleess  ddee  IInnffoorrmmaacciióónn  FFiinnaanncciieerraa  ((NNIIFFFF))  sseeggúúnn  llaass  eemmiittiióó  eell  
CCoonnsseejjoo  ddee  NNoorrmmaass  IInntteerrnnaacciioonnaalleess  ddee  CCoonnttaabbiilliiddaadd  ((IIAASSBB,,  ppoorr  ssuu  ssiiggllaa  eenn  iinnggllééss))..  
  
PPaarraa  ttooddooss  llooss  ppeerriiooddooss  aanntteerriioorreess  yy  hhaassttaa  eell  eejjeerrcciicciioo  ffiinnaalliizzaaddoo  eell  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  
ddeell  22001100,,  iinncclluussiivvee,,  llaa  CCoommppaaññííaa  pprreeppaarróó  ssuuss  EEssttaaddooss  FFiinnaanncciieerrooss  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  
pprrááccttiiccaass  ccoonnttaabblleess  llooccaalleess  ggeenneerraallmmeennttee  aacceeppttaaddaass  ((PPCCGGAA))..  AA  ppaarrttiirr  ddeell  eejjeerrcciicciioo  
22001111  llaa  CCoommppaaññííaa  hhaa  pprreeppaarraaddoo  llooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  llaass  NNIIIIFF..  
  
LLooss  EEssttaaddooss  FFiinnaanncciieerrooss  ssee  pprreesseennttaann  eenn  NNuueevvooss  SSoolleess,,  ssaallvvoo  ccuuaannddoo  ssee  iinnddiiqquuee  lloo  
ccoonnttrraarriioo..  
  
LLaa  LLeeyy  2299772200  ddeell  2255  ddee  JJuunniioo  ddeell  22001111  ddiissppuussoo  qquuee  llaass  ssoocciieeddaaddeess  oo  eennttiiddaaddeess  
ddiissttiinnttaass  aa  llaass  qquuee  ssee  eennccuueennttrraann  bbaajjoo  llaa  ssuuppeerrvviissiióónn  ddee  llaa  SSuuppeerriinntteennddeenncciiaa  ddeell  
MMeerrccaaddoo  ddee  VVaalloorreess  ((SSMMVV))  ccuuyyooss  iinnggrreessooss  aannuuaalleess  ppoorr  llaa  vveennttaa  ddee  bbiieenneess  oo  
pprreessttaacciióónn  ddee  sseerrvviicciiooss  oo  ssuuss  aaccttiivvooss  ttoottaalleess  sseeaann  iigguuaalleess  oo  eexxcceeddaann  ddee  33,,000000  
uunniiddaaddeess  iimmppoossiittiivvaass  ttrriibbuuttaarriiaass  ((UUIITT  eessttáánn  oobblliiggaaddaass  aa  pprreesseennttaarr  aa  ddiicchhaa  eennttiiddaadd  
ssuuss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  aauuddiittaaddooss  ccoonn  oobbsseerrvvaanncciiaa  pplleennaa  ddee  llaass  NNIIIIFF  qquuee  eemmiittaa  eell  
IIAASSBB,,  vviiggeenntteess  iinntteerrnnaacciioonnaallmmeennttee..  EEnn  AAbbrriill  ddeell  22001122,,  llaa  SSuuppeerriinntteennddeenncciiaa  ddeell  
MMeerrccaaddoo  ddee  VVaalloorreess  hhaa  rreeggllaammeennttaaddoo  eessttaa  oobblliiggaacciióónn  eessttaabblleecciieennddoo,,  eennttrree  oottrrooss,,  ssuu  
aapplliiccaacciióónn  ggrraadduuaall  ccoommoo  ssiigguuee::  
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aa))  LLaass  ssoocciieeddaaddeess  oo  eennttiiddaaddeess  ccuuyyooss  iinnggrreessooss  ppoorr  vveennttaass  oo  aaccttiivvooss  ttoottaalleess  eexxcceeddaann  

3300,,000000  UUIITT    ((SS//..  110099,,550000,,000000  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ddeell  22001122))  ddeebbeerráánn  pprreesseennttaarr  ssuu  
iinnffoorrmmaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa    aauuddiittaaddaa  aa  ppaarrttiirr  ddeell  eejjeerrcciicciioo  qquuee  tteerrmmiinnaarraa  eell  3311  ddee  
DDiicciieemmbbrree  ddeell  22001122..  LLaa  oobbsseerrvvaanncciiaa    ddee  llaass  NNIIIIFF  sseerráá  eexxiiggiibbllee  aa  ppaarrttiirr  ddeell  eejjeerrcciicciioo  
22001133  
  

bb))  LLaass  ssoocciieeddaaddeess  oo  eennttiiddaaddeess  ccuuyyooss  iinnggrreessooss  ppoorr  vveennttaass  oo  aaccttiivvooss  ttoottaalleess  eexxcceeddaann  
33,,000000  UUIITT  ((SS//..1100,,995500,,000000  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ddeell  22001122))  ddeebbeerráánn  pprreesseennttaarr  ssuu  
iinnffoorrmmaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  aauuddiittaaddaa  aa  ppaarrttiirr  ddeell  eejjeerrcciicciioo  qquuee  tteerrmmiinnaarraa  eell  3311  ddee  
DDiicciieemmbbrree  ddeell  22001133..  LLaa  oobbsseerrvvaanncciiaa  ddee  llaass  NNIIIIFF  sseerráá  eexxiiggiibbllee  aa  ppaarrttiirr  ddeell  eejjeerrcciicciioo  
22001144  

  
22..11    RReessuummeenn  ddee  llaass  PPoollííttiiccaass  CCoonnttaabblleess  SSiiggnniiffiiccaattiivvaass  

    
LLaass  ssiigguuiieenntteess  ssoonn  llaass  ppoollííttiiccaass  ccoonnttaabblleess  ssiiggnniiffiiccaattiivvaass,,  aapplliiccaaddaass  ppoorr  llaa  CCoommppaaññííaa  eenn  
llaa    pprreeppaarraacciióónn  ddee  ssuuss  EEssttaaddooss  FFiinnaanncciieerrooss..  
  

                            22..11..11  CCoonnvveerrssiióónn  ddee  mmoonneeddaa  eexxttrraannjjeerraa  
      

LLaass  ppaarrttiiddaass  oo  rruubbrrooss  iinncclluuiiddooss  eenn  llooss  EEssttaaddooss  FFiinnaanncciieerrooss  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  ssee  
pprreesseennttaann  eenn  llaa  mmoonneeddaa  ddeell  aammbbiieennttee  eeccoonnóómmiiccoo  pprriimmaarriioo  ddoonnddee  ooppeerraa  llaa  eennttiiddaadd  
((MMoonneeddaa  FFuunncciioonnaall))..    
  
LLooss  EEssttaaddooss  FFiinnaanncciieerrooss  ssee  eexxpprreessaann  eenn  NNuueevvooss  SSoolleess  qquuee  eess  llaa  mmoonneeddaa    ffuunncciioonnaall  yy  
llaa  mmoonneeddaa  ddee    pprreesseennttaacciióónn  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa..    

  
LLaass  ttrraannssaacccciioonneess  eenn  mmoonneeddaa  eexxttrraannjjeerraa  ssee  ttrraadduucceenn  aa  llaa  mmoonneeddaa  ffuunncciioonnaall  uussaannddoo  
llooss  ttiippooss  ddee  ccaammbbiioo  vviiggeenntteess  aa  llaass  ffeecchhaass  ddee  llaass  ttrraannssaacccciioonneess..  

  
LLooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  mmoonneettaarriiooss  ddeennoommiinnaaddooss  eenn  mmoonneeddaa  eexxttrraannjjeerraa  ssee  ccoonnvviieerrtteenn  
aa  llaa  ttaassaa  ddee  ccaammbbiioo  ddee  cciieerrrree  ddee  llaa  mmoonneeddaa  ffuunncciioonnaall  vviiggeennttee  aa  llaa  ffeecchhaa  ddee  cciieerrrree  ddeell  
ppeerriiooddoo  ssoobbrree  eell  ccuuaall  ssee  iinnffoorrmmaa  yy  llaass  ddiiffeerreenncciiaass  ssee  iimmppuuttaann  aall  eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddooss..  

  
                        22..11..22    RReeccoonnoocciimmiieennttoo  ddee  IInnggrreessooss  ddee  AAccttiivviiddaaddeess  OOrrddiinnaarriiaass  
  

LLooss  iinnggrreessooss  ddee  llaass  aaccttiivviiddaaddeess  oorrddiinnaarriiaass  ssee  rreeccoonnoocceenn  eenn  llaa  mmeeddiiddaa  qquuee  sseeaa  
pprroobbaabbllee  qquuee  llooss  bbeenneeffiicciiooss  eeccoonnóómmiiccooss  fflluuyyaann  aa  llaa  CCoommppaaññííaa  yy  qquuee  llooss  iinnggrreessooss  ssee  
ppuueeddaann  mmeeddiirr  ddee  mmaanneerraa  ffiiaabbllee,,  iinnddeeppeennddiieenntteemmeennttee  ddeell  mmoommeennttoo  eenn  eell  qquuee  eell  ppaaggoo  
sseeaa  rreeaalliizzaaddoo..  LLooss  iinnggrreessooss  ssee  mmiiddeenn  ppoorr  eell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddee  llaa  ccoonnttrraapprreessttaacciióónn  
rreecciibbiiddaa  oo  ppoorr  rreecciibbiirr,,  tteenniieennddoo  eenn  ccuueennttaa  llaass  ccoonnddiicciioonneess  ddee  ppaaggoo  ddeeffiinniiddaass  
ccoonnttrraaccttuuaallmmeennttee  yy  ssiinn  iinncclluuiirr  iimmppuueessttooss  nnii  aarraanncceelleess..  

  
VVeennttaa  ddee  bbiieenneess  
  
LLooss  iinnggrreessooss  ddee  aaccttiivviiddaaddeess  oorrddiinnaarriiaass  pprroocceeddeenntteess  ddee  llaa  vveennttaa  ddee  bbiieenneess  ssee  
rreeccoonnoocceenn  ccuuaannddoo  llooss  rriieessggooss  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  yy  vveennttaajjaass  iinnhheerreenntteess  aa  llaa  pprrooppiieeddaadd  ssee  
hhaayyaann  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  ttrraannssffeerriiddoo  aall  ccoommpprraaddoorr,,  lloo  ccuuaall  ooccuurrrree,,  ppoorr  lloo  ggeenneerraall,,  aall  
mmoommeennttoo  ddee  llaa  eennttrreeggaa  ddee  llooss  bbiieenneess..  
  

                        22..11..33    IImmppuueessttooss  
  

IImmppuueessttooss  aa  llaass  ggaannaanncciiaass  ccoorrrriieenntteess  
  
LLooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  ppoorr  eell  iimmppuueessttoo  aa  llaass  ggaannaanncciiaass  ccoorrrriieenntteess  ddeell  ppeerriiooddoo  
ccoorrrriieennttee  ssee  mmiiddeenn  ppoorr  llooss  iimmppoorrtteess  qquuee  ssee  eessppeerraa  rreeccuuppeerraarr  oo  ppaaggaarr  ddee  oo  aa  llaa  
aauuttoorriiddaadd  ffiissccaall..  LLaass  ttaassaass  iimmppoossiittiivvaass  yy  llaa  nnoorrmmaattiivvaa  ffiissccaall  uuttiilliizzaaddaass  ppaarraa  ccoommppuuttaarr  
ddiicchhooss  iimmppoorrtteess  ssoonn  aaqquueellllaass  qquuee  eessttéénn  aapprroobbaaddaass  oo  ccuuyyoo  pprroocceeddiimmiieennttoo  ddee  
aapprroobbaacciióónn  ssee  eennccuueennttrree  pprróóxxiimmoo  aa  ccoommpplleettaarrssee  aa  llaa  ffeecchhaa  ddee  cciieerrrree  ddeell  ppeerriiooddoo  
ssoobbrree  eell  qquuee  ssee  iinnffoorrmmaa..    
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LLaa  ggeerreenncciiaa  eevvaallúúaa  eenn  ffoorrmmaa  ppeerriióóddiiccaa  llaass  ppoossiicciioonneess  ttoommaaddaass  eenn  llaass  ddeeccllaarraacciioonneess  
ddee  iimmppuueessttooss  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  llaass  ssiittuuaacciioonneess  eenn  llaass  qquuee  llaass  nnoorrmmaass  ffiissccaalleess  aapplliiccaabblleess  
ssee  eennccuueennttrraann  ssuujjeettaass  aa  iinntteerrpprreettaacciióónn,,  yy  ccoonnssttiittuuyyee  pprroovviissiioonneess  ccuuaannddoo  ffuueerraa  
aapprrooppiiaaddoo..  

  
IImmppuueessttoo  GGeenneerraall  aa  llaass  VVeennttaass  

  
LLooss  iinnggrreessooss  ddee  aaccttiivviiddaaddeess  oorrddiinnaarriiaass,,  llooss  ggaassttooss  yy  llooss  aaccttiivvooss  ssee  rreeccoonnoocceenn  
eexxcclluuyyeennddoo  eell  iimmppoorrttee  ddee  ccuuaallqquuiieerr  iimmppuueessttoo  ssoobbrree  llaass  vveennttaass,,  ssaallvvoo::  

  
  CCuuaannddoo  eell  iimmppuueessttoo  ssoobbrree  llaass  vveennttaass  iinnccuurrrriiddoo  eenn  uunnaa  aaddqquuiissiicciióónn  ddee  aaccttiivvooss  oo  eenn  

uunnaa  pprreessttaacciióónn  ddee  sseerrvviicciiooss  nnoo  rreessuullttee  rreeccuuppeerraabbllee  ddee  llaa  aauuttoorriiddaadd  ffiissccaall,,  eenn  ccuuyyoo  
ccaassoo  eessee  iimmppuueessttoo  ssee  rreeccoonnooccee  ccoommoo  ppaarrttee  ddeell  ccoossttoo  ddee  aaddqquuiissiicciióónn  ddeell  aaccttiivvoo  oo  
ccoommoo  ppaarrttee  ddeell  ggaassttoo,,  sseeggúúnn  ccoorrrreessppoonnddaa..  
  

  LLaass  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr  yy  ppoorr  ppaaggaarr  qquuee  yyaa  eessttéénn  eexxpprreessaaddaass  iinncclluuyyeennddoo  eell  
iimmppoorrttee  ssoobbrree  llaass  vveennttaass..  EEll  iimmppoorrttee  nneettoo  ddeell  iimmppuueessttoo  ssoobbrree  llaass  vveennttaass  qquuee  ssee  
eessppeerraa  rreeccuuppeerraarr  ddee  lloo  qquuee  ccoorrrreessppoonnddaa  ppaaggaarr  aa  llaa  aauuttoorriiddaadd  ffiissccaall,,  ssee  pprreesseennttaa  
ccoommoo  uunnaa  ccuueennttaa  ppoorr  ccoobbrraarr  oo  uunnaa  ccuueennttaa  ppoorr  ppaaggaarr  eenn  eell  eessttaaddoo  ddee  ssiittuuaacciióónn  
ffiinnaanncciieerraa,,  sseeggúúnn  ccoorrrreessppoonnddaa..  

  
                            22..11..44        AAccttiivvooss  nnoo  ccoorrrriieenntteess  mmaanntteenniiddooss  ppaarraa  llaa  vveennttaa  

  
LLooss  aaccttiivvooss  nnoo  ccoorrrriieenntteess  yy  llooss  ggrruuppooss  ddee  aaccttiivvooss  ppaarraa  ssuu  ddiissppoossiicciióónn  qquuee  eessttáánn  
ccllaassiiffiiccaaddooss  ccoommoo  mmaanntteenniiddooss  ppaarraa  llaa  vveennttaa  ssee  mmiiddeenn  aall  mmeennoorr  ddee  ssuu  iimmppoorrttee  eenn  
lliibbrrooss  oo  ssuu  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  mmeennooss  llooss  ccoossttooss  ddee  vveennttaa..  
  
LLooss  aaccttiivvooss  nnoo  ccoorrrriieenntteess  yy  llooss  ggrruuppooss  ddee  aaccttiivvooss  ppaarraa  ssuu  ddiissppoossiicciióónn  ssee  ccllaassiiffiiccaann  
ccoommoo  mmaanntteenniiddooss  ppaarraa  llaa  vveennttaa  ssii  ssuu  iimmppoorrttee  eenn  lliibbrrooss  ssee  rreeccuuppeerraarráá  pprriinncciippaallmmeennttee  
aa  ttrraavvééss  ddee  uunnaa  ttrraannssaacccciióónn  ddee  vveennttaa,,  eenn  lluuggaarr  ddee  ppoorr  ssuu  uussoo  ccoonnttiinnuuaaddoo..  EEssttaa  
ccoonnddiicciióónn  ssee  ccoonnssiiddeerraa  ccuummpplliiddaa  ssoollaammeennttee  ccuuaannddoo  llaa  vveennttaa  eess  aallttaammeennttee  pprroobbaabbllee  yy  
eell  aaccttiivvoo  oo  ggrruuppoo  ddee  aaccttiivvooss  ppaarraa  ssuu  ddiissppoossiicciióónn  ssee  eennccuueennttrraann  ddiissppoonniibblleess,,  eenn  ssuuss  
ccoonnddiicciioonneess  aaccttuuaalleess,,  ppaarraa  ssuu  vveennttaa  iinnmmeeddiiaattaa..  
  
LLaa  ggeerreenncciiaa  ddeebbee  eessttaarr  ccoommpprroommeettiiddaa  ccoonn  llaa  vveennttaa  yy  ssee  ddeebbee  eessppeerraarr  qquuee  llaa  vveennttaa  
ccuummppllaa  ccoonn  llooss  rreeqquuiissiittooss  nneecceessaarriiooss  ppaarraa  ssuu  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  ccoommoo  ttaall,,  ddeennttrroo  ddeell  
aaññoo  ssiigguuiieennttee  aa  llaa  ffeecchhaa  ddee  llaa  ccllaassiiffiiccaacciióónn..  

  
                            22..11..55    CCoossttoo  ppoorr  PPrrééssttaammooss  

      
LLooss  ccoossttooss  ppoorr  pprrééssttaammooss  qquuee  sseeaann  ddiirreeccttaammeennttee  aattrriibbuuiibblleess  aa  llaa  aaddqquuiissiicciióónn,,  
ccoonnssttrruucccciióónn  oo  pprroodduucccciióónn  ddee  uunn  aaccttiivvoo  qquuee  nneecceessaarriiaammeennttee  lllleevvee  uunn  ppeerriiooddoo  ddee  
ttiieemmppoo  ssuussttaanncciiaall  ppaarraa  qquuee  eessttéé  ddiissppoonniibbllee  ppaarraa  ssuu  uussoo  eessppeerraaddoo  oo  ssuu  vveennttaa,,  ssee  
ccaappiittaalliizzaann  ccoommoo  ppaarrttee  ddeell  ccoossttoo  ddeell  aaccttiivvoo  rreessppeeccttiivvoo..  TTooddooss  llooss  ddeemmááss  ccoossttooss  ppoorr  
pprrééssttaammooss  ssee  ccoonnttaabbiilliizzaann  ccoommoo  ggaassttooss  eenn  eell  ppeerriiooddoo  eenn  eell  qquuee  ssee  iinnccuurrrreenn..    
  
LLooss  ccoossttooss  ppoorr  pprrééssttaammooss  iinncclluuyyeenn  llooss  iinntteerreesseess  yy  oottrrooss  ccoossttooss  eenn  llooss  qquuee  iinnccuurrrree  llaa  
eennttiiddaadd  eenn  rreellaacciióónn  ccoonn  llaa  cceelleebbrraacciióónn  ddee  llooss  aaccuueerrddooss  ddee  pprrééssttaammooss  rreessppeeccttiivvooss..  
  
22..11..66  IInnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  eeqquuiippoo  
  
EEll  RRuubbrroo  iinnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  eeqquuiippoo  ssee  pprreesseennttaa  aall  ccoossttoo,,  nneettoo  ddee  ddeepprreecciiaacciióónn  
aaccuummuullaaddaa..  CCuuaannddoo  ssee  vveennddeenn  oo  rreettiirraann  llooss  aaccttiivvooss,,  ssee  eelliimmiinnaa  ssuu  ccoossttoo  yy  
ddeepprreecciiaacciióónn  aaccuummuullaaddaa,,  yy  ccuuaallqquuiieerr  ggaannaanncciiaa  oo  ppéérrddiiddaa  qquuee  rreessuullttee  ddee  ssuu  
ddiissppoossiicciióónn  ssee  iinncclluuyyee  eenn  eell  eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddooss..  
  
EEll  ccoossttoo  iinniicciiaall  ddee  llooss  iinnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  eeqquuiippoo  ccoommpprreennddee  ssuu  pprreecciioo  ddee  
ccoommpprraa  yy  ccuuaallqquuiieerr  ccoossttoo  ddiirreeccttaammeennttee  aattrriibbuuiibbllee  ppaarraa  uubbiiccaarr  yy  ddeejjaarr  aall  aaccttiivvoo  eenn  
ccoonnddiicciioonneess  ddee  ttrraabbaajjoo  oo  uussoo..    
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LLooss  ddeesseemmbboollssooss  iinnccuurrrriiddooss  ddeessppuuééss  ddee  qquuee  llooss  iinnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  eeqquuiippoo  ssee  
hhaayyaann  ppuueessttoo  eenn  ooppeerraacciióónn,,  ssee  ccaarrggaann  aa  llooss  rreessuullttaaddooss  ddeell  ppeerriiooddoo  eenn  qquuee  ssee  
iinnccuurrrreenn  llooss  ccoossttooss..  

  

EEnn  eell  ccaassoo  eenn  qquuee  ssee  ddeemmuueessttrraa  ccllaarraammeennttee  qquuee  llooss  ddeesseemmbboollssooss  rreessuullttaarráánn  eenn  
bbeenneeffiicciiooss  ffuuttuurrooss  ppoorr  eell  uussoo  ddee  llooss  iinnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  eeqquuiippoo  mmááss  aalllláá  ddee  ssuu  
eessttáánnddaarr  ddee  ppeerrffoorrmmaannccee  oorriiggiinnaall,,  ééssttooss  ssoonn  ccaappiittaalliizzaaddooss  ccoommoo  uunn  ccoossttoo  aaddiicciioonnaall  
ddee  llooss  iinnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  eeqquuiippoo..  
  
LLaa  ddeepprreecciiaacciióónn  ssee  ccaallccuullaa  ssiigguuiieennddoo  eell  mmééttooddoo  ddee  llíínneeaa  rreeccttaa,,  uuttiilliizzaannddoo  llaass  
ssiigguuiieenntteess  vviiddaass  úúttiilleess  eessttiimmaaddaass::  eeddiiffiicciiooss  yy  ccoonnssttrruucccciioonneess  33  %%,,  uunniiddaaddeess  ddee  
ttrraannssppoorrttee  2200  %%,,  mmuueebblleess  yy  eennsseerreess  1100  %%,,  eeqquuiippooss  ddiivveerrssooss  1100  yy  2255  %%..  

 
LLaa  vviiddaa  úúttiill  yy  eell  mmééttooddoo  ddee  ddeepprreecciiaacciióónn  ssee  vveerriiffiiccaann  ppeerriióóddiiccaammeennttee  ppaarraa  aasseegguurraarr  
qquuee  eell  mmééttooddoo  yy  eell  ppeerriiooddoo  ddee  llaa  ddeepprreecciiaacciióónn  ssoonn  ccoonnssiisstteenntteess  ccoonn  eell  ppaattrróónn  
pprreevviissttoo  ddee  bbeenneeffiicciiooss  eeccoonnóómmiiccooss  ddeell  rruubbrroo  iinnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaass  yy  eeqquuiippoo..  
    

                            22..11..77    IInnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss::  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall  yy  mmeeddiicciióónn  ppoosstteerriioorr  
        

ii))  AAccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  
  

RReeccoonnoocciimmiieennttoo  yy  mmeeddiicciióónn  iinniicciiaall  
  
LLooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  aallccaannzzaaddooss  ppoorr  llaa  NNIICC  3399  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  aaccttiivvooss  
ffiinnaanncciieerrooss  aall  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ccoonn  ccaammbbiiooss  eenn  rreessuullttaaddooss,,  pprrééssttaammooss  yy  ccuueennttaass  ppoorr  
ccoobbrraarr,,  iinnvveerrssiioonneess  mmaanntteenniiddaass  hhaassttaa  eell  vveenncciimmiieennttoo,,  iinnvveerrssiioonneess  ffiinnaanncciieerraass  
ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  vveennttaa,,  oo  ccoommoo  ddeerriivvaaddooss  ddeessiiggnnaaddooss  ccoommoo  iinnssttrruummeennttooss  ddee  
ccoobbeerrttuurraa  eenn  uunnaa  ccoobbeerrttuurraa  eeffiiccaazz,,  sseeggúúnn  ccoorrrreessppoonnddaa..    
  
LLaa  CCoommppaaññííaa  ddeetteerrmmiinnaa  llaa  ccllaassiiffiiccaacciióónn  ddee  llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  aall  mmoommeennttoo  ddeell  
rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall..  
  
TTooddooss  llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssee  rreeccoonnoocceenn  iinniicciiaallmmeennttee  ppoorr  ssuu  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  mmááss,,  
eenn  eell  ccaassoo  ddee  llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  qquuee  nnoo  ssee  ccoonnttaabbiilliizzaann  aall  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  eenn  
ccaammbbiiooss  eenn  rreessuullttaaddooss,,  llooss  ccoossttooss  ddee  ttrraannssaacccciióónn  ddiirreeccttaammeennttee  aattrriibbuuiibblleess..  
  
LLaass  ccoommpprraass  oo  vveennttaass  ddee  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  qquuee  rreeqquuiieerreenn  llaa  eennttrreeggaa  ddee  llooss  aaccttiivvooss  
ddeennttrroo  ddee  uunn  ppeerriiooddoo  ddee  ttiieemmppoo  eessttaabblleecciiddoo  ppoorr  uunnaa  nnoorrmmaa  oo  ccoonnvveenncciióónn  ddee  
mmeerrccaaddoo,,  ssee  rreeccoonnoocceenn  eenn  llaa  ffeecchhaa    ddee  llaa  ccoommpprraavveennttaa,,  eess  ddeecciirr,,  llaa  ffeecchhaa  eenn  qquuee  llaa  
CCoommppaaññííaa  ssee  ccoommpprroommeettee  aa  ccoommpprraarr  oo  vveennddeerr  eell  aaccttiivvoo..  
  
LLooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddee  llaa  ccoommppaaññííaa  iinncclluuyyeenn  eeffeeccttiivvoo,,  ddeeuuddoorreess  ccoommeerrcciiaalleess,,  
pprrééssttaammooss  yy  oottrraass  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr,,  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  ccoonn  oo  yy  ssiinn  
ccoottiizzaacciióónn  ee  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddeerriivvaaddooss..  
  
  MMeeddiicciióónn  ppoosstteerriioorr  
         
PPrrééssttaammooss  yy  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr    
  
LLooss  pprrééssttaammooss  yy  llaass  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr  ssoonn  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  nnoo  ddeerriivvaaddooss  ccoonn  
ppaaggooss  ffiijjooss  oo  ddeetteerrmmiinnaabblleess,,  qquuee  nnoo  ssee  ccoottiizzaann  eenn  uunn  mmeerrccaaddoo  aaccttiivvoo..    
  
DDeessppuuééss  ddeell  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall,,  eessttooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssee  mmiiddeenn  aall  ccoossttoo  
aammoorrttiizzaaddoo  uuttiilliizzaannddoo  eell  mmééttooddoo  ddee  llaa  ttaassaa  ddee  iinntteerrééss  eeffeeccttiivvaa,,  mmeennooss  ccuuaallqquuiieerr  
ddeetteerriioorroo  ddeell  vvaalloorr..    

  
EEll  ccoossttoo  aammoorrttiizzaaddoo  ssee  ccaallccuullaa  ttoommaannddoo  eenn  ccuueennttaa  ccuuaallqquuiieerr  ddeessccuueennttoo  oo  pprriimmaa  eenn  llaa  
aaddqquuiissiicciióónn,,  yy  llaass  ccoommiissiioonneess  oo  llooss  ccoossttooss  qquuee  ssoonn  uunnaa  ppaarrttee  iinntteeggrraannttee  ddee  llaa  ttaassaa  ddee  
iinntteerrééss  eeffeeccttiivvaa..  LLaa  aammoorrttiizzaacciióónn  ddee  llaa  ttaassaa  ddee  iinntteerrééss  eeffeeccttiivvaa  ssee  rreeccoonnooccee  eenn  eell  
eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddooss  ccoommoo  iinnggrreessoo  ffiinnaanncciieerroo..    
  

    LLaass  ppéérrddiiddaass  qquuee  rreessuulltteenn  ddee  uunn  ddeetteerriioorroo  ddeell  vvaalloorr  ssee  rreeccoonnoocceenn  eenn  eell  eessttaaddoo  ddee      
rreessuullttaaddooss  ccoommoo  ccoossttoo  ffiinnaanncciieerroo..  
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IInnvveerrssiioonneess  ffiinnaanncciieerraass  ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  vveennttaa      
  
LLaass  iinnvveerrssiioonneess  ffiinnaanncciieerraass  ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  vveennttaa  iinncclluuyyeenn  ttííttuullooss  ddee  ppaattrriimmoonniioo  
yy  ddee  ddeeuuddaa..  LLaass  iinnvveerrssiioonneess  eenn  ttííttuullooss  ddee  ppaattrriimmoonniioo  ccllaassiiffiiccaaddaass  ccoommoo  ddiissppoonniibblleess  
ppaarraa  llaa  vveennttaa  ssoonn  aaqquueellllaass  qquuee  nnoo  ssee  ccllaassiiffiiccaann  nnii  ccoommoo  mmaanntteenniiddaass  ppaarraa  nneeggoocciiaarr  nnii  
ccoommoo  aall  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ccoonn  ccaammbbiiooss  eenn  rreessuullttaaddooss..    
      

LLaass  iinnvveerrssiioonneess  eenn  ttííttuullooss  ddee  ddeeuuddaa  ssoonn  aaqquueellllaass  qquuee  ssee  eessppeerraa  mmaanntteenneerr  ppoorr  uunn  
ttiieemmppoo  iinnddeeffiinniiddoo,,  ppeerroo  ssee  ppooddrráánn  vveennddeerr  aannttee  uunnaa  nneecceessiiddaadd  ddee  lliiqquuiiddeezz  oo  aannttee  
ccaammbbiiooss  eenn  llaass  ccoonnddiicciioonneess  ddee  mmeerrccaaddoo..  
                    
DDeessppuuééss  ddeell  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall,,  llaass  iinnvveerrssiioonneess  ffiinnaanncciieerraass  ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  
vveennttaa  ssee  mmiiddeenn  ppoorr  ssuu  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee,,  yy  llaass  ggaannaanncciiaass  oo  ppéérrddiiddaass  nnoo  rreeaalliizzaaddaass  ssee  
rreeccoonnoocceenn  ccoommoo  rreessuullttaaddoo  iinntteeggrraall  eenn  llaa  rreesseerrvvaa  ppoorr  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ccllaassiiffiiccaaddooss  
ccoommoo  ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  vveennttaa,,  hhaassttaa  qquuee  llaa  iinnvveerrssiióónn  ssee  ddaa  ddee  bbaajjaa..    

  
EEnn  eessee  mmoommeennttoo,,  llaa  ggaannaanncciiaa  oo  ppéérrddiiddaa  aaccuummuullaaddaa  ssee  rreeccoonnooccee  ccoommoo  uunnaa  ggaannaanncciiaa  
ooppeerraattiivvaa  oo  ssee  ccoonnssiiddeerraa  ccoommoo  uunn  ddeetteerriioorroo  ddeell  vvaalloorr  ddee  llaa  iinnvveerrssiióónn,,  eenn  ccuuyyoo  ccaassoo  llaa  
ppéérrddiiddaa  aaccuummuullaaddaa  ssee  rreeccllaassiiffiiccaa  aall  eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddooss  ccoommoo  uunn  ccoossttoo  ffiinnaanncciieerroo  yy  
ssee  eelliimmiinnaa  ddee  llaa  rreesseerrvvaa  rreessppeeccttiivvaa..    
  
LLooss  iinntteerreesseess  ggaannaaddooss  ppoorr  llaass  iinnvveerrssiioonneess  eenn  ttííttuullooss  ddee  ddeeuuddaa  ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  
vveennttaa  ssee  ccaallccuullaann  uuttiilliizzaannddoo  eell  mmééttooddoo  ddee  llaa  ttaassaa  ddee  iinntteerrééss  eeffeeccttiivvaa  yy  ssee  rreeccoonnoocceenn  
ccoommoo  iinnggrreessoo  ffiinnaanncciieerroo  eenn  eell  eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddoo..  
  
LLaa  ccoommppaaññííaa  eevvaallúúaa  llooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddiissppoonniibblleess  ppaarraa  llaa  vveennttaa  ccoonn  eell  
pprrooppóóssiittoo  ddee  ddeetteerrmmiinnaarr  ssii  ssuu  ccaappaacciiddaadd  ee  iinntteenncciióónn  mmaanniiffiieessttaa  ddee  vveennddeerrllooss  eenn  uunn  
ffuuttuurroo  cceerrccaannoo  ssiigguueenn  ssiieennddoo  aapprrooppiiaaddaass..    
  
CCuuaannddoo  llaa  CCoommppaaññííaa  nnoo  ppuueeddee  nneeggoocciiaarr  eessttooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddeebbiiddoo  aa  llaa  
eexxiisstteenncciiaa  ddee  mmeerrccaaddooss  iinnaaccttiivvooss  yy,,  ppoorr  lloo  ttaannttoo,,  ccaammbbiiaa  ssiiggnniiffiiccaattiivvaammeennttee  ssuu  
iinntteenncciióónn  ddee  vveennddeerrllooss  eenn  uunn  ffuuttuurroo  cceerrccaannoo,,  llaa  CCoommppaaññííaa  ppuueeddee  ooppttaarr  ppoorr  
rreeccllaassiiffiiccaarr  eessttooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss,,  ppeerroo  ssoollaammeennttee  eenn  cciirrccuunnssttaanncciiaass  
eexxcceeppcciioonnaalleess..    
  
LLaa  rreeccllaassiiffiiccaacciióónn  ccoommoo  pprrééssttaammooss  yy  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr  ssee  ppeerrmmiittee  ccuuaannddoo  llooss  
aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  rreeúúnnaann  llaass  ccoonnddiicciioonneess  yy  ccuummppllaann  ccoonn  llaa  ddeeffiinniicciióónn  ddee  pprrééssttaammooss  
yy  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr  yy  llaa  CCoommppaaññííaa  tteennggaa  llaa  iinntteenncciióónn  mmaanniiffiieessttaa  yy  llaa  ccaappaacciiddaadd  ddee  
mmaanntteenneerr  eessttooss  aaccttiivvooss  eenn  uunn  ffuuttuurroo  cceerrccaannoo  oo  hhaassttaa  ssuu  vveenncciimmiieennttoo..    
  
LLaa  rreeccllaassiiffiiccaacciióónn  ccoommoo  aaccttiivvooss  mmaanntteenniiddooss  hhaassttaa  ssuu  vveenncciimmiieennttoo  ssee  ppeerrmmiittee  
ssoollaammeennttee  ccuuaannddoo  llaa  eennttiiddaadd  tteennggaa  llaa  ccaappaacciiddaadd  ee  iinntteenncciióónn  mmaanniiffiieessttaa  ddee  mmaanntteenneerr  
eessttooss  aaccttiivvooss  hhaassttaa  ssuu  vveenncciimmiieennttoo..  
  
CCuuaannddoo  ssee  rreeccllaassiiffiiccaa  uunn  aaccttiivvoo  ffiinnaanncciieerroo  ffuueerraa  ddee  llaa  ccaatteeggoorrííaa  ddee  ddiissppoonniibbllee  ppaarraa  llaa  
vveennttaa,,  ccuuaallqquuiieerr  ggaannaanncciiaa  oo  ppéérrddiiddaa  pprreevviiaa  rreellaacciioonnaaddaa  ccoonn  eessttee  aaccttiivvoo  qquuee  ssee  hhaayyaa  
rreeccoonnoocciiddoo  eenn  eell  ppaattrriimmoonniioo,,  ssee  aammoorrttiizzaa  eenn  llooss  rreessuullttaaddooss  aa  lloo  llaarrggoo  ddee  llaa  vviiddaa  
rreessttaannttee  ddee  llaa  iinnvveerrssiióónn..  
  
CCuuaallqquuiieerr  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  eell  nnuueevvoo  ccoossttoo  aammoorrttiizzaaddoo  yy  llooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  
eessppeerraaddooss,,  ttaammbbiiéénn  ssee  aammoorrttiizzaa  aa  lloo  llaarrggoo  ddee  llaa  vviiddaa  rreessttaannttee  ddeell  aaccttiivvoo..  SSii  
ppoosstteerriioorrmmeennttee  ssee  ddeetteerrmmiinnaa  qquuee  eell  aaccttiivvoo  rreeggiissttrraa  uunn  ddeetteerriioorroo  ddee  ssuu  vvaalloorr,,  eell  
iimmppoorrttee  rreeggiissttrraaddoo  eenn  eell  ppaattrriimmoonniioo  ssee  rreeccllaassiiffiiccaa  eennttoonncceess  aall  eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddooss..  
 
Castigo contable 
 
UUnn  aaccttiivvoo  ffiinnaanncciieerroo  ((oo,,  ddee  ccoorrrreessppoonnddeerr,,  ppaarrttee  ddee  uunn  aaccttiivvoo  ffiinnaanncciieerroo  oo  ppaarrttee  ddee  uunn  
ggrruuppoo  ddee  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssiimmiillaarreess))  ssee  ddaa  ddee  bbaajjaa  eenn  ccuueennttaass  ccuuaannddoo::  
  
--    HHaayyaann  eexxppiirraaddoo  llooss  ddeerreecchhooss  ccoonnttrraaccttuuaalleess  aall  rreecciibbiirr  llooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  
ggeenneerraaddooss  ppoorr  eell  aaccttiivvoo;;    
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--    SSee  hhaayyaann  ttrraannssffeerriiddoo  llooss  ddeerreecchhooss  ccoonnttrraaccttuuaalleess  ssoobbrree  llooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  
ggeenneerraaddooss  ppoorr  eell  aaccttiivvoo,,  oo  ssee  hhaayyaa  aassuummiiddoo  uunnaa  oobblliiggaacciióónn  ddee  ppaaggaarr  aa  uunn  tteerrcceerroo  llaa  
ttoottaalliiddaadd  ddee  eessooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  ssiinn  uunnaa  ddeemmoorraa  ssiiggnniiffiiccaattiivvaa,,  aa  ttrraavvééss  ddee  uunn  
aaccuueerrddoo  ddee  ttrraannssffeerreenncciiaa,,  yy  aa))  ssee  hhaayyaann  ttrraannssffeerriiddoo  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  ttooddooss  llooss  
rriieessggooss  yy  bbeenneeffiicciiooss  iinnhheerreenntteess  aa  llaa  pprrooppiieeddaadd  ddeell  aaccttiivvoo;;  oo  bb))  nnoo  ssee  hhaayyaann  
ttrraannssffeerriiddoo  nnii  rreetteenniiddoo  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  ttooddooss  llooss  rriieessggooss  yy  bbeenneeffiicciiooss  iinnhheerreenntteess  aa  
llaa  pprrooppiieeddaadd  ddeell  aaccttiivvoo,,  ppeerroo  ssee  hhaayyaa  ttrraannssffeerriiddoo  eell  ccoonnttrrooll  ssoobbrree  eell  mmiissmmoo..  

  

CCuuaannddoo  ssee  hhaayyaann  ttrraannssffeerriiddoo  llooss  ddeerreecchhooss  ccoonnttrraaccttuuaalleess  ddee  rreecciibbiirr  llooss  fflluujjooss  ddee  
eeffeeccttiivvoo  ggeenneerraaddooss  ppoorr  eell  aaccttiivvoo,,  oo  ssee  hhaayyaa  cceelleebbrraaddoo  uunn  aaccuueerrddoo  ddee  ttrraannssffeerreenncciiaa,,  
ppeerroo  nnoo  ssee  hhaayyaa  ttrraannssffeerriiddoo  nnii  rreetteenniiddoo  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  ttooddooss  llooss  rriieessggooss  yy  
bbeenneeffiicciiooss  iinnhheerreenntteess  aa  llaa  pprrooppiieeddaadd  ddeell  aaccttiivvoo,,  nnii  ssee  hhaayyaa  ttrraannssffeerriiddoo  eell  ccoonnttrrooll  
ssoobbrree  eell  mmiissmmoo,,  eessee  aaccttiivvoo  ccoonnttiinnuuaarraa  rreeccoonnoocciieennddoo  eenn  llaa  mmeeddiiddaa  ddee  llaa    iimmpplliiccaacciióónn  
ccoonnttiinnuuaaddaa  llaa  CCoommppaaññííaa  ssoobbrree  eell  aaccttiivvoo..          
  
EEnn  eessttee  úúllttiimmoo  ccaassoo,,  llaa  CCoommppaaññííaa  ttaammbbiiéénn  rreeccoonnoocceerráá  eell  ppaassiivvoo  rreellaacciioonnaaddoo..  EEll  aaccttiivvoo  
ttrraannssffeerriiddoo  yy  eell  ppaassiivvoo  rreellaacciioonnaaddoo  ssee  mmeeddiirráánn  ddee  mmaanneerraa  qquuee  rreefflleejjeenn  llooss  ddeerreecchhooss  
yy  oobblliiggaacciioonneess  qquuee  llaa  CCoommppaaññííaa  hhaayyaa  rreetteenniiddoo..    

  

UUnnaa  iimmpplliiccaacciióónn  ccoonnttiinnuuaaddaa  qquuee  ttoommaa  llaa  ffoorrmmaa  ddee  uunnaa  ggaarraannttííaa  ssoobbrree  eell  aaccttiivvoo  
ttrraannssffeerriiddoo  ssee  mmiiddee  ccoommoo  eell  mmeennoorr  iimmppoorrttee  eennttrree  eell  iimmppoorrttee  oorriiggiinnaall  eenn  lliibbrrooss  ddeell  
aaccttiivvoo,,  yy  eell  iimmppoorrttee  mmááxxiimmoo  ddee  ccoonnttrraapprreessttaacciióónn  qquuee  llaa  CCoommppaaññííaa  sseerriiaa  rreeqquueerriiddaa  aa  
ddeevvoollvveerr..  
 
Deterioro del valor de los activos financieros                                                                                               
     
AAll  cciieerrrree  ddee  ccaaddaa    ppeerrííooddoo  ssoobbrree  eell  qquuee  ssee  iinnffoorrmmaa,,  llaa  CCoommppaaññííaa  eevvaallúúaa  ssii  eexxiissttee  
aallgguunnaa  eevviiddeenncciiaa  oobbjjeettiivvaa  ddee  qquuee  uunn  aaccttiivvoo    ffiinnaanncciieerroo  oo  uunn  ggrruuppoo  ddee  aaccttiivvooss  
ffiinnaanncciieerrooss  ssee  eennccuueennttrraann  ddeetteerriioorraaddooss  eenn  ssuu  vvaalloorr..    UUnn  aaccttiivvoo  ffiinnaanncciieerroo  oo  uunn  
ggrruuppoo  ddee  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssee  ccoonnssiiddeerraann  ddeetteerriioorraaddooss  eenn  ssuu  vvaalloorr  ssoollaammeennttee  ssii  
eexxiissttee  eevviiddeenncciiaa  oobbjjeettiivvaa  ddee  ddeetteerriioorroo  ddee  eessee    vvaalloorr  ccoommoo  rreessuullttaaddoo  ddee  uunnoo  oo  mmááss  
eevveennttooss  ooccuurrrriiddooss  ddeessppuuééss  ddeell  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall  ddeell  aaccttiivvoo  ((eell  ““eevveennttoo  qquuee  
ccaauussaa  llaa  ppéérrddiiddaa””)),,  yy  eessee    eevveennttoo  qquuee  ccaauussaa  llaa  ppéérrddiiddaa  ttiieennee  iimmppaaccttoo  ssoobbrree  llooss  fflluujjooss  
ddee  eeffeeccttiivvoo  ffuuttuurrooss  eessttiimmaaddooss  ggeenneerraaddooss  ppoorr  eell  aaccttiivvoo    ffiinnaanncciieerroo  oo  eell  ggrruuppoo  ddee  
aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss,,  yy  eessee    iimmppaaccttoo  ppuueeddee  eessttiimmaarrssee  ddee  mmaanneerraa  ffiiaabbllee..    
  
LLaa  eevviiddeenncciiaa  ddee  uunn  ddeetteerriioorroo  ddeell  vvaalloorr  ppooddrrííaa  iinncclluuiirr,,  eennttrree  oottrrooss,,  iinnddiicciiooss  ttaalleess  
ccoommoo  qquuee  llooss  ddeeuuddoorreess  oo  uunn  ggrruuppoo  ddee  ddeeuuddoorreess  ssee  eennccuueennttrraann  ccoonn  ddiiffiiccuullttaaddeess  
ffiinnaanncciieerraass  ssiiggnniiffiiccaattiivvaass,,  eell  iinnccuummpplliimmiieennttoo  oo  mmoorraa  eenn  llooss  ppaaggooss  ddee  llaa  ddeeuuddaa  ppoorr  
ccaappiittaall  oo  iinntteerreesseess,,  llaa  pprroobbaabbiilliiddaadd  ddee  qquuee  ssee  ddeeccllaarreenn  eenn  qquuiieebbrraa  oo    aaddoopptteenn  oottrraa  
ffoorrmmaa  ddee  rreeoorrggaanniizzaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa,,  oo  ccuuaannddoo  ddaattooss  oobbsseerrvvaabblleess  iinnddiiqquueenn  qquuee  
eexxiissttee  uunnaa  ddiissmmiinnuucciióónn  mmeeddiibbllee  eenn  llooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  ffuuttuurrooss  eessttiimmaaddooss,,  aassíí  
ccoommoo  ccaammbbiiooss  aaddvveerrssooss  eenn  eell  eessttaaddoo  ddee  llooss  ppaaggooss  eenn  mmoorraa,,  oo  eenn  llaass  ccoonnddiicciioonneess  
eeccoonnóómmiiccaass  qquuee  ssee  ccoorrrreellaacciioonnaann  ccoonn  llooss  iinnccuummpplliimmiieennttooss..  
 
iiii))  PPaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  
 
RReeccoonnoocciimmiieennttoo  yy  mmeeddiicciióónn  iinniicciiaall  

LLooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  aallccaannzzaaddooss  ppoorr  llaa  NNIICC  3399  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  ppaassiivvooss  
ffiinnaanncciieerrooss  aall  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ccoonn  ccaammbbiiooss  eenn  rreessuullttaaddooss,,  pprrééssttaammooss  yy  ccuueennttaass  ppoorr  
ppaaggaarr,,  oo  ccoommoo  ddeerriivvaaddooss  ddeessiiggnnaaddooss  ccoommoo  iinnssttrruummeennttooss  ddee  ccoobbeerrttuurraa  eenn  uunnaa  
ccoobbeerrttuurraa  eeffiiccaazz,,  sseeggúúnn  ccoorrrreessppoonnddaa..    
  

LLaa  CCoommppaaññííaa  ddeetteerrmmiinnaa  llaa  ccllaassiiffiiccaacciióónn  ddee  llooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  aall  mmoommeennttoo  ddeell  
rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall..  
  
TTooddooss  llooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssee  rreeccoonnoocceenn  iinniicciiaallmmeennttee  ppoorr  ssuu  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  
mmááss,,    eenn  eell  ccaassoo  ddee  llooss  pprrééssttaammooss  yy  ccuueennttaass  ppoorr  ppaaggaarr  ccoonnttaabbiilliizzaaddooss  aall  ccoossttoo  
aammoorrttiizzaaddoo,,  llooss  ccoossttooss  ddee  ttrraannssaacccciióónn  ddiirreeccttaammeennttee  aattrriibbuuiibblleess..  
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LLooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  iinncclluuyyeenn  ccuueennttaass  ppoorr  ppaaggaarr  ccoommeerrcciiaalleess  yy  
oottrraass  ccuueennttaass  ppoorr  ppaaggaarr,,  ddeessccuubbiieerrttooss  eenn  ccuueennttaass  ccoorrrriieenntteess  bbaannccaarriiaass,,  ddeeuuddaass  yy  
pprrééssttaammooss  qquuee  ddeevveennggaann  iinntteerreesseess,,  ccoonnttrraattooss  ddee  ggaarraannttííaa  ffiinnaanncciieerraa  ee  
iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddeerriivvaaddooss..  
 
Medición posterior 
 
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
 
LLooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  aall  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ccoonn  ccaammbbiiooss  eenn  rreessuullttaaddooss  iinncclluuyyeenn  llooss  
ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  mmaanntteenniiddooss  ppaarraa  nneeggoocciiaarr  yy  llooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddeessiiggnnaaddooss  
aall  mmoommeennttoo  ddeell  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall  ccoommoo  aall  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ccoonn  ccaammbbiiooss  eenn  
rreessuullttaaddooss..  
  
LLooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  mmaanntteenniiddooss  ppaarraa  nneeggoocciiaarr  ssii  ssee  ccoonnttrraaeenn  
ccoonn  eell  pprrooppóóssiittoo  ddee  nneeggoocciiaarrllooss  eenn  uunn  ffuuttuurroo  cceerrccaannoo..    
  
EEssttaa  ccaatteeggoorrííaa  iinncclluuyyee  llooss  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddeerriivvaaddooss  ttoommaaddooss  ppoorr  llaa  
CCoommppaaññííaa,,  qquuee  nnoo  ssee  ddeessiiggnnaann  ccoommoo  iinnssttrruummeennttooss  ddee  ccoobbeerrttuurraa  eenn  rreellaacciioonneess  ddee  
ccoobbeerrttuurraa  sseeggúúnn  lloo  ddeeffiinnee  llaa  NNIICC  3399..    

  
LLooss  ddeerriivvaaddooss  iimmppllíícciittooss  sseeppaarraaddooss  ttaammbbiiéénn  ssee  ccllaassiiffiiccaann  ccoommoo  mmaanntteenniiddooss  ppaarraa  
nneeggoocciiaarr,,  ssaallvvoo  qquuee  ssee  ddeessiiggnneenn  ccoommoo  iinnssttrruummeennttooss  ddee  ccoobbeerrttuurraa  eeffiiccaazz..  
  
LLaass  ggaannaanncciiaass  oo  ppéérrddiiddaass  ppoorr  ppaassiivvooss  mmaanntteenniiddooss  ppaarraa  nneeggoocciiaarr  ssee  rreeccoonnoocceenn  eenn  eell  
eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddooss..  
    
AAll  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall,,  llaa  CCoommppaaññííaa  nnoo  ddeessiiggnnoo  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ccoommoo  aall  vvaalloorr  
rraazzoonnaabbllee  ccoonn  ccaammbbiiooss  eenn  rreessuullttaaddooss..  
  
Deudas y préstamos  
 
DDeessppuuééss  ddeell  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  iinniicciiaall,,  llaass  ddeeuuddaass  yy  pprrééssttaammooss  ssee  mmiiddeenn    
ppoosstteerriioorrmmeennttee  aall  ccoossttoo  aammoorrttiizzaaddoo..  LLaass  ggaannaanncciiaass  yy  ppéérrddiiddaass  ssee  rreeccoonnoocceenn  eenn  eell  
eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddooss  ccuuaannddoo  llooss  ppaassiivvooss  ssee  ddaann  ddee  bbaajjaa,,  ccoommoo  aassíí  ttaammbbiiéénn  aa  ttrraavvééss  
ddeell  pprroocceessoo  ddee  aammoorrttiizzaacciióónn..    
  
Castigo contable 
 
UUnn  ppaassiivvoo  ffiinnaanncciieerroo  ssee  ddaa  ddee  bbaajjaa  ccuuaannddoo  llaa  oobblliiggaacciióónn  eessppeecciiffiiccaaddaa  eenn  eell  
ccoorrrreessppoonnddiieennttee  ccoonnttrraattoo  ssee  hhaayyaa  ppaaggaaddoo  oo  ccaanncceellaaddoo,,  oo  hhaayyaa    vveenncciiddoo..  
      
CCuuaannddoo  uunn  ppaassiivvoo  ffiinnaanncciieerroo  eexxiisstteennttee  eess  rreeeemmppllaazzaaddoo  ppoorr  oottrroo  ppaassiivvoo    pprroovveenniieennttee  
ddeell  mmiissmmoo  pprreessttaammiissttaa  bbaajjoo  ccoonnddiicciioonneess  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  ddiiffeerreenntteess,,  oo  ssii  llaass  
ccoonnddiicciioonneess  ddee  uunn  ppaassiivvoo    eexxiisstteennttee  ssee  mmooddiiffiiccaann  ddee  mmaanneerraa  ssuussttaanncciiaall,,  ttaall  ppeerrmmuuttaa  
oo  mmooddiiffiiccaacciióónn  ssee  ttrraattaarráá  ccoommoo  uunnaa  bbaajjaa  ddeell  ppaassiivvoo  oorriiggiinnaall  yy  eell  rreeccoonnoocciimmiieennttoo  ddee  
uunn  nnuueevvoo  ppaassiivvoo,,  yy  llaa  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  llooss  iimmppoorrtteess  eenn  lliibbrrooss  rreessppeeccttiivvooss  ssee  
rreeccoonnooccee  eenn  eell  eessttaaddoo  ddee  rreessuullttaaddooss..  

 
iii) Compensación de instrumentos financieros 

 
LLooss  aaccttiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  yy  llooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssee  ccoommppeennssaann  ddee  mmaanneerraa  qquuee  ssee  
iinnffoorrmmaa  eell  iimmppoorrttee  nneettoo  eenn  eell  eessttaaddoo  ddee  ssiittuuaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa,,  ssoollaammeennttee  ssii  eexxiissttee  uunn  
ddeerreecchhoo  aaccttuuaall  lleeggaallmmeennttee  eexxiiggiibbllee  ddee  ccoommppeennssaarr  llooss  iimmppoorrtteess  rreeccoonnoocciiddooss,,  yy  eexxiissttee  
llaa  iinntteenncciióónn  ddee  lliiqquuiiddaarrllooss  ppoorr  eell  iimmppoorrttee  nneettoo,,  oo  ddee  rreeaalliizzaarr  llooss  aaccttiivvooss  yy  ccaanncceellaarr  
llooss  ppaassiivvooss  eenn  ffoorrmmaa  ssiimmuullttáánneeaa..  

 
 iv) Valor razonable de los instrumentos financieros 

   
AA  ccaaddaa    ffeecchhaa  ddee  cciieerrrree  ddeell  ppeerriiooddoo  ssoobbrree  eell  qquuee  ssee  iinnffoorrmmaa,,  eell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddee  llooss  
iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  qquuee  ssee  nneeggoocciiaann  eenn  mmeerrccaaddooss  aaccttiivvooss  ssee  ddeetteerrmmiinnaa  ppoorr  
rreeffeerreenncciiaa  aa  llooss  pprreecciiooss  ccoottiizzaaddooss  eenn  eell  mmeerrccaaddoo,,  oo  aa  llooss  pprreecciiooss  ccoottiizzaaddooss  ppoorr  llooss  
aaggeenntteess  ddeell  mmeerrccaaddoo  ((pprreecciioo  ddee  ccoommpprraa  ppaarraa  llaass  ppoossiicciioonneess  llaarrggaass  yy  pprreecciioo  ddee  vveennttaa  
ppaarraa  llaass  ppoossiicciioonneess  ccoorrttaass)),,  ssiinn  ddeedduucciirr  llooss  ccoossttooss  ddee  ttrraannssaacccciióónn..  
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PPaarraa  llooss  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  qquuee  nnoo  ssee  nneeggoocciiaann  eenn  mmeerrccaaddooss  aaccttiivvooss,,  eell  vvaalloorr  
rraazzoonnaabbllee  ssee  ddeetteerrmmiinnaa  uuttiilliizzaannddoo  ttééccnniiccaass  ddee  vvaalloorraacciióónn  aaddeeccuuaaddaass..    
  
TTaalleess  ttééccnniiccaass  ppuueeddeenn  iinncclluuiirr  eell  uussoo  ddee  ttrraannssaacccciioonneess  ddee  mmeerrccaaddoo  rreecciieenntteess  eennttrree  
ppaarrtteess  iinntteerreessaaddaass  yy  ddeebbiiddaammeennttee  iinnffoorrmmaaddaass  qquuee  aaccttúúeenn  eenn  ccoonnddiicciioonneess  ddee  
iinnddeeppeennddeenncciiaa  mmuuttuuaa,,  llaa  rreeffeerreenncciiaa  aa  llooss  vvaalloorreess  rraazzoonnaabblleess  ddee  oottrrooss  iinnssttrruummeennttooss  
ffiinnaanncciieerrooss  qquuee  sseeaann  eesseenncciiaallmmeennttee  ssiimmiillaarreess,,  eell  aannáálliissiiss  ddee  vvaalloorreess  ddeessccoonnttaaddooss  ddee  
fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  yy  oottrrooss  mmooddeellooss  ddee  vvaalloorraacciióónn..  
  
2.1.8  Existencias  

   
LLaass  eexxiisstteenncciiaass  ssee  rreeggiissttrraann  aall  ccoossttoo  oo  aall  vvaalloorr  nneettoo  rreeaalliizzaabbllee,,  eell  qquuee  rreessuullttee  mmeennoorr..  
EEll  ccoossttoo  ssee  ddeetteerrmmiinnaa  uussaannddoo  eell  mmééttooddoo  pprroommeeddiioo  ddee  aaddqquuiissiicciióónn..  EEll  vvaalloorr  nneettoo  ddee  
rreeaalliizzaacciióónn  eess  eell  pprreecciioo  ddee  vveennttaa  eessttiimmaaddoo  eenn  eell  ccuurrssoo  nnoorrmmaall  ddee  llaass  ooppeerraacciioonneess,,  
mmeennooss  llooss  ggaassttooss  ddee  vveennttaa  vvaarriiaabblleess..  

 
     2.1.9  Provisiones 
    

LLaass  pprroovviissiioonneess  ssee  rreeccoonnoocceenn  ccuuaannddoo  llaa  CCoommppaaññííaa  ttiieennee  uunnaa  oobblliiggaacciióónn  pprreesseennttee  
((lleeggaall  oo  iimmppllíícciittaa))  ccoommoo  rreessuullttaaddoo  ddee  uunn  ssuucceessoo  ppaassaaddoo,,  eess  pprroobbaabbllee  qquuee  llaa  eennttiiddaadd  
tteennggaa  qquuee  ddeesspprreennddeerrssee  ddee  rreeccuurrssooss  qquuee  iinnccoorrppoorraann  bbeenneeffiicciiooss  eeccoonnóómmiiccooss  ppaarraa  
ccaanncceellaarr  llaa  oobblliiggaacciióónn,,  yy  ccuuaannddoo  ppuueeddaa  hhaacceerrssee  uunnaa  eessttiimmaacciióónn  ffiiaabbllee  ddeell  iimmppoorrttee  ddee  
llaa  mmiissmmaa..  
 

       2.1.10  Contratos de Arrendamiento financiero 
    

    LLooss  CCoonnttrraattooss  ddee  AArrrreennddaammiieennttoo  ffiinnaanncciieerroo  ddee  llooss  IInnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaass  yy  
eeqquuiippooss  ppoorr  llooss  qquuee    llaa  CCoommppaaññííaa  aassuummee  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  ttooddooss  llooss  rriieessggooss  yy  
bbeenneeffiicciiooss  rreellaattiivvooss  aa  llaa  PPrrooppiieeddaadd  ddeell  bbiieenn  aarrrreennddaaddoo  ssee  ccaappiittaalliizzaann  aall  iinniicciioo  ddeell  
ccoonnttrraattoo  aall  mmeennoorr  vvaalloorr  qquuee    rreessuullttaa  eennttrree  eell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddeell  bbiieenn  aarrrreennddaaddoo  yy  
eell  vvaalloorr  pprreesseennttee  ddee  llooss  ppaaggooss  mmíínniimmooss  ddee  llaass  ccuuoottaass  ddee  aarrrreennddaammiieennttoo..  

  
    LLooss  ppaaggooss  ddee  llaass  ccuuoottaass  ddee  aarrrreennddaammiieennttoo  ssee  aassiiggnnaann  aa  rreedduucciirr  eell  ppaassiivvoo  yy  aall  

rreeccoonnoocciimmiieennttoo  ddeell  ccaarrggoo  ffiinnaanncciieerroo,,  ddee  ttaall  mmaanneerraa  qquuee  ssee  oobbtteennggaa  uunnaa  ttaassaa  ddee  
iinntteerrééss  ccoonnssttaannttee  ssoobbrree  eell  ssaallddoo  ddee  llaa  ddeeuuddaa  ppeennddiieennttee  ddee  aammoorrttiizzaacciióónn..  

      
      EEll  ccoossttoo  ffiinnaanncciieerroo  ssee  ccaarrggaa  aa  rreessuullttaaddooss  eenn  eell  ppeerriiooddoo  ddee  aarrrreennddaammiieennttoo..  EEll  ccoossttoo  

ddee  iinnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  eeqquuiippoo  aaddqquuiirriiddoo  aa  ttrraavvééss  dd  aarrrreennddaammiieennttooss  
ffiinnaanncciieerrooss  ssee  ddeepprreecciiaa  eenn  eell  eessttiimmaaddoo  ddee  ssuu  vviiddaa  úúttiill..    

   
     2.2   Adopción por primera vez de las NIIF 

 
LLooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  ccoorrrreessppoonnddiieenntteess  aall  eejjeerrcciicciioo  ffiinnaalliizzaaddoo  eell  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  
ddeell  22001111  ssoonn  llooss  pprriimmeerrooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  qquuee  llaa  CCoommppaaññííaa    hhaa  pprreeppaarraaddoo  ddee  
aaccuueerrddoo  ccoonn  llaass  NNIIIIFF..  PPaarraa  llooss  ppeerriiooddooss  aanntteerriioorreess  yy  hhaassttaa  eell  ppeerriiooddoo  ffiinnaalliizzaaddoo  eell  
3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22001100,,  llaa  CCoommppaaññííaa  pprreeppaarróó  ssuuss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddee  aaccuueerrddoo  
ccoonn  llooss  pprriinncciippiiooss  ddee  ccoonnttaabbiilliiddaadd  ggeenneerraallmmeennttee  aacceeppttaaddooss  llooccaalleess  ((PPCCGGAA))..  
  
PPoorr  lloo  ttaannttoo  llaa  CCoommppaaññííaa    hhaa  pprreeppaarraaddoo  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  qquuee  ccuummpplleenn  ccoonn  llaass  
NNIIIIFF  vviiggeenntteess  ppaarraa  eell  ppeerriiooddoo  ffiinnaalliizzaaddoo  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22001144,,  jjuunnttoo  ccoonn  llaa  
iinnffoorrmmaacciióónn  ccoorrrreessppoonnddiieennttee  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22001133..  
 

       2.2.1  Excepciones permitidas 
 

LLaa  NNIIIIFF  11  llee  ppeerrmmiittee  aa  llaass  eennttiiddaaddeess  qquuee  aaddooppttaann  llaass  NNIIIIFF  ppoorr  pprriimmeerraa  vveezz,,  ooppttaarr  
ppoorr  ddeetteerrmmiinnaaddaass  eexxoonneerraacciioonneess  aall  pprriinncciippiioo  ddee  llaa  aapplliiccaacciióónn  rreettrrooaaccttiivvaa  
eessttaabblleecciiddoo  eenn  cciieerrttaass  NNIIIIFF..  

 
  3.  ESTIMACIONES Y SUPOSICIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

LLaa  pprreeppaarraacciióónn  ddee  llooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  rreeqquuiieerree  qquuee  llaa  GGeerreenncciiaa  
ddeebbaa  rreeaalliizzaarr  jjuuiicciiooss  eessttiimmaacciioonneess  yy  ssuuppoossiicciioonneess  ccoonnttaabblleess  qquuee  aaffeeccttaann  llooss  
iimmppoorrtteess  ddee  iinnggrreessooss,,  ggaassttooss,,  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  iinnffoorrmmaaddooss  yy  llaa  rreevveellaacciióónn  ddee  
ppaassiivvooss  ccoonnttiinnggeenntteess  aall  cciieerrrree  ddeell  ppeerriiooddoo  ssoobbrree  eell  qquuee  ssee  iinnffoorrmmaa..  

 
16 



 
EEnn  eessttee  sseennttiiddoo,,  llaa  iinncceerrttiidduummbbrree  ssoobbrree  ttaalleess  ssuuppoossiicciioonneess  yy  eessttiimmaacciioonneess  ppooddrrííaa  
ddaarr  lluuggaarr  eenn  eell  ffuuttuurroo  aa  rreessuullttaaddooss  qquuee  ppooddrrííaann  rreeqquueerriirr  ddee  aajjuusstteess  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  aa  
llooss  iimmppoorrtteess  eenn  lliibbrrooss  ddee  llooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  aaffeeccttaaddooss..  
  

  Estimaciones y suposiciones  
  

LLaass  ssuuppoossiicciioonneess  ccllaavvee  rreellaacciioonnaaddaass  ccoonn  eell  ffuuttuurroo  yy  oottrraass  ffuueenntteess  ccllaavvee  ddee  
eessttiimmaacciioonneess  ddee  iinncceerrttiidduummbbrreess  aa  llaa  ffeecchhaa  ddee  cciieerrrree  ddeell  ppeerriiooddoo  ssoobbrree  eell  qquuee  ssee  
iinnffoorrmmaa,,  qquuee  ttiieenneenn  uunn  aallttoo  rriieessggoo  ddee  ooccaassiioonnaarr  aajjuusstteess  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss  ssoobbrree  llooss  
iimmppoorrtteess  eenn  lliibbrrooss  ddee  llooss  aaccttiivvooss  yy  llooss  ppaassiivvooss  dduurraannttee  eell  pprróóxxiimmoo  eejjeerrcciicciioo..    
  
LLaa  CCoommppaaññííaa  hhaa  bbaassaaddoo  ssuuss  ssuuppoossiicciioonneess  yy  eessttiimmaacciioonneess  ccoonnssiiddeerraannddoo  llooss  
ppaarráámmeettrrooss  ddiissppoonniibblleess  aall  mmoommeennttoo  ddee  llaa  pprreeppaarraacciióónn  ddee  llooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss..    
  
SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  llaass  cciirrccuunnssttaanncciiaass  yy  llaass  ssuuppoossiicciioonneess  aaccttuuaalleess  ssoobbrree  llooss  
aaccoonntteecciimmiieennttooss  ffuuttuurrooss  ppooddrrííaann  vvaarriiaarr  ddeebbiiddoo  aa  ccaammbbiiooss  eenn  eell  mmeerrccaaddoo  oo  aa  
cciirrccuunnssttaanncciiaass  qquuee  ssuurrjjaann  mmááss  aalllláá  ddeell  ccoonnttrrooll  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa..    
  
EEssooss  ccaammbbiiooss  ssee  rreefflleejjaann  eenn  llaass  ssuuppoossiicciioonneess  eenn  eell  mmoommeennttoo  eenn  qquuee  eellllooss  ooccuurrrreenn..  

  
EExxiisstteenn  iinncceerrttiidduummbbrreess  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  llaa  iinntteerrpprreettaacciióónn  ddee  rreegguullaacciioonneess  ffiissccaalleess  
ccoommpplleejjaass,,  aa  llooss  ccaammbbiiooss  eenn  llaass  nnoorrmmaass  ffiissccaalleess  yy  aall  mmoonnttoo  yy  llaa  ooppoorrttuunniiddaadd  eenn  qquuee  
ssee  ggeenneerraa  eell  rreessuullttaaddoo  iimmppoossiittiivvoo  ffuuttuurroo..    
  
DDaaddaa  llaa  aammpplliiaa  ggaammaa  ddee  rreellaacciioonneess  ccoommeerrcciiaalleess  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  yy  aa  llaarrggoo  ppllaazzoo  yy  llaa  
ccoommpplleejjiiddaadd  ddee    llooss    aaccuueerrddooss    ccoonnttrraaccttuuaalleess    eexxiisstteenntteess,,    llaass    ddiiffeerreenncciiaass    qquuee    
ssuurrjjaann    eennttrree  llooss  rreessuullttaaddooss  rreeaalleess  yy  llaass  ssuuppoossiicciioonneess  eeffeeccttuuaaddaass,,  oo  ppoorr  llaass  
mmooddiiffiiccaacciioonneess  ffuuttuurraass  ddee  ttaalleess  ssuuppoossiicciioonneess,,  ppooddrrííaann  rreeqquueerriirr  aajjuusstteess  ffuuttuurrooss  aa  llooss  
iinnggrreessooss  yy  ggaassttooss  iimmppoossiittiivvooss  yyaa  rreeggiissttrraaddooss..  
      
LLaa  CCoommppaaññííaa  ccaallccuullaa  pprroovviissiioonneess,,  ssoobbrree  llaa  bbaassee  ddee  eessttiimmaacciioonneess  rraazzoonnaabblleess,,  ppaarraa  
llaass  ppoossiibblleess  ccoonnsseeccuueenncciiaass  ddeerriivvaaddaass  ddee  llaass  iinnssppeecccciioonneess  rreeaalliizzaaddaass  ppoorr  ppaarrttee  ddee  
llaass  aauuttoorriiddaaddeess  ffiissccaalleess..    
                
EEll  iimmppoorrttee  ddee  eessttaass  pprroovviissiioonneess  ssee  bbaassaann  eenn  vvaarriiooss  ffaaccttoorreess,,  ttaalleess  ccoommoo  llaa  
eexxppeerriieenncciiaa  eenn  iinnssppeecccciioonneess  ffiissccaalleess  aanntteerriioorreess,,  yy  eenn  llaass  ddiiffeerreenntteess  iinntteerrpprreettaacciioonneess  
aacceerrccaa  ddee  llaass  rreegguullaacciioonneess  ffiissccaalleess,,  rreeaalliizzaaddaass  ppoorr  llaa  eennttiiddaadd  ssuujjeettaa  aa  iimmppuueessttoo  yy  
ppoorr  llaa  aauuttoorriiddaadd  ffiissccaall  rreessppoonnssaabbllee..    
      
DDeebbiiddoo  aa  qquuee  llaa  CCoommppaaññííaa  ccoonnssiiddeerraa  rreemmoottaa  llaa  pprroobbaabbiilliiddaadd  ddee  lliittiiggiiooss  ddee  ccaarráácctteerr  
ffiissccaall  yy  ppoosstteerriioorreess  ddeesseemmbboollssooss  ccoommoo  ccoonnsseeccuueenncciiaa  ddee  eelllloo,,  nnoo  ssee  hhaa  rreeccoonnoocciiddoo  
nniinnggúúnn  ppaassiivvoo  ccoonnttiinnggeennttee  rreellaacciioonnaaddoo  ccoonn  iimmppuueessttooss..    
                    

          VVaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddee  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  
  

EEll  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  oo  eessttiimmaaddoo  ddee  mmeerrccaaddoo  eess  eell  iimmppoorrttee  ppoorr  eell  ccuuaall  uunn  aaccttiivvoo  
ppooddrrííaa  sseerr  iinntteerrccaammbbiiaaddoo  oo  uunn  ppaassiivvoo  aaccoorrddaaddoo  eennttrree  ppaarrtteess  ccoonnoocceeddoorraass    yy  
ddiissppuueessttaass  aa  eelllloo,,  bbaajjoo  eell  ssuuppuueessttoo  ddee  qquuee  llaa  eennttiiddaadd  eess  uunnaa  eemmpprreessaa  eenn  mmaarrcchhaa..  
      
CCuuaannddoo  uunn  iinnssttrruummeennttoo  ffiinnaanncciieerroo  eess  ccoommeerrcciiaalliizzaaddoo  eenn  uunn  mmeerrccaaddoo  aaccttiivvoo  yy  
lliiqquuiiddoo,,  ssuu  pprreecciioo  eessttiippuullaaddoo  eenn  eell  mmeerrccaaddoo  eenn  uunnaa  ttrraannssaacccciióónn  rreeaall  bbrriinnddaa  mmeejjoorr  
eevviiddeenncciiaa  ddee  ssuu  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee..    
  
CCuuaannddoo  nnoo  ssee  ccuueennttaa  ccoonn  eell  pprreecciioo  eessttiippuullaaddoo  eenn  eell  mmeerrccaaddoo,,  oo  eessttee  nnoo  ppuueeddee  sseerr  uunn  
iinnddiiccaattiivvoo  ddeell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ddeell  iinnssttrruummeennttoo  ppaarraa  ddeetteerrmmiinnaarr  ddiicchhoo  vvaalloorr  
rraazzoonnaabbllee,,  ssee  ppuueeddee  uuttiilliizzaarr  eell  vvaalloorr  ddee  mmeerrccaaddoo  ddee  oottrroo  iinnssttrruummeennttoo  ssiimmiillaarr,,  eell  
aannáálliissiiss  ddee  fflluujjooss  ddeessccoonnttaaddooss  uu  oottrraass  ttééccnniiccaass  aapplliiccaabblleess,,  llaass  ccuuaalleess  ssee  vveenn  
aaffeeccttaaddaass  ddee  mmaanneerraa  ssiiggnniiffiiccaattiivvaa  ppoorr  llooss  ssuuppuueessttooss  uuttiilliizzaaddooss..  
      

1177  

Datos Perú - CORPORACIÓN

AGRÍCOLA DEL SUR S

http://www.datosperu.org


 
AA  ppeessaarr  ddee  qquuee  llaa  GGeerreenncciiaa  hhaa  uuttiilliizzaaddoo  ssuu  mmeejjoorr  jjuuiicciioo  eenn  llaa  eessttiimmaacciióónn  ddee  llooss  
vvaalloorreess  rraazzoonnaabblleess  ddee  ssuuss  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss,,  ccuuaallqquuiieerr  ttééccnniiccaa  ppaarraa  
eeffeeccttuuaarr  ddiicchhoo  eessttiimmaaddoo  ccoonnlllleevvaa  aa  cciieerrttoo  nniivveell  ddee  ffrraaggiilliiddaadd  iinnhheerreennttee..    
  
CCoommoo  rreessuullttaaddoo,,  eell  vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee  ppuueeddee  nnoo  sseerr  iinnddiiccaattiivvoo  ddeell  vvaalloorr  rreeaalliizzaabbllee  
nneettoo  oo  ddee  lliiqquuiiddaacciióónn  ddee  ddiicchhooss  iinnssttrruummeennttooss..  
   
UUnnaa  ppoorrcciióónn  ssiiggnniiffiiccaattiivvaa  ddee  llooss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  ccoorrrreessppoonnddee  aa  
iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  aa  ccoorrttoo  ppllaazzoo,,  ccoonn  vveenncciimmiieennttooss  mmeennoorreess  aa  uunn  aaññoo;;  ppoorr  lloo  
qquuee  ssee  ccoonnssiiddeerraa  qquuee  llooss  vvaalloorreess  rraazzoonnaabblleess  ddee  ttaalleess  iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssoonn  
eeqquuiivvaalleenntteess  aa  ssuu  ccoorrrreessppoonnddiieennttee  vvaalloorr  nneettoo  eenn  lliibbrrooss  aall  cciieerrrree  ddeell  eejjeerrcciicciioo..  
      
LLaass  mmeettooddoollooggííaass  yy  ssuuppuueessttooss  eemmpplleeaaddooss  ppaarraa  ddeetteerrmmiinnaarr  llooss  vvaalloorreess  eessttiimmaaddooss  
ddee  mmeerrccaaddoo  ddeeppeennddeenn  ddee  llooss  ttéérrmmiinnooss  yy  ccaarraacctteerrííssttiiccaass  ddee  rriieessggoo  ddee  llooss  ddiivveerrssooss  
iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss,,  ttaall  ccoommoo  ssee  ddeettaallllaa  aa  ccoonnttiinnuuaacciióónn::  
    
LLooss  ffoonnddooss  ddiissppoonniibblleess  rreepprreesseennttaann  eeffeeccttiivvoo  yy  ddeeppóóssiittooss  aa  ccoorrttoo  ppllaazzoo  qquuee  nnoo  
rreepprreesseennttaann  rriieessggooss  ccrreeddiittiicciiooss  oo  ddee  ttaassaass  ddee  iinntteerrééss  ssiiggnniiffiiccaattiivvooss,,  ppoorr  lloo  qquuee  ssuu  
vvaalloorr  eenn  lliibbrrooss  eeqquuiivvaallee  aa  ssuu  vvaalloorr  eessttiimmaaddoo  ddee  mmeerrccaaddoo..  
  
LLooss  vvaalloorreess  ddee  mmeerrccaaddoo  ddee  llaass  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr  ssoonn  ssiimmiillaarreess  aa  ssuuss  vvaalloorreess  eenn  
lliibbrrooss,,  ddeebbiiddoo  aa  qquuee  llaass  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr  ssoonn  ssuussttaanncciiaallmmeennttee  aa  ccoorrttoo  ppllaazzoo..  
  
LLaa  GGeerreenncciiaa  ccoonnssiiddeerraa  qquuee  eell  ssaallddoo  ddee  llaass  iinnvveerrssiioonneess  eenn  vvaalloorreess  ssee  aapprrooxxiimmaa  aa  ssuu  
vvaalloorr  rraazzoonnaabbllee,,  yy  ssee  eennccuueennttrraann  rreeggiissttrraaddaass  aa  ssuu  vvaalloorr  ddee  ccoommpprraa..    
  
EEll  vvaalloorr  ddee  mmeerrccaaddoo  ddee  llaass  ccuueennttaass  ppoorr  ppaaggaarr  ccoommeerrcciiaalleess  yy  oottrraass  ccuueennttaass  ppoorr  
ppaaggaarr  eess  ssiimmiillaarr  aa  ssuu  rreessppeeccttiivvoo  vvaalloorr  eenn  lliibbrrooss,,  ddeebbiiddoo  pprriinncciippaallmmeennttee  aa  qquuee  ttaalleess  
ppaassiivvooss  ppoosseeeenn  vveenncciimmiieennttooss  ccoorrrriieenntteess..  

  
      44..      AADDMMIINNIISSTTRRAACCIIOONN  DDEE  RRIIEESSGGOOSS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS  
      

FFaaccttoorreess  ddee  rriieessggooss  ffiinnaanncciieerrooss  
        
LLaass  aaccttiivviiddaaddeess  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  llaa  eexxppoonneenn  aa  cciieerrttooss  rriieessggooss  ffiinnaanncciieerrooss  ccuuyyooss  
ppootteenncciiaalleess  eeffeeccttooss  aaddvveerrssooss  ssoonn  ppeerrmmaanneenntteemmeennttee  eevvaalluuaaddooss  ppoorr  eell  DDiirreeccttoorriioo  yy  
llaa  GGeerreenncciiaa  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa,,  aa  eeffeeccttooss  ddee  mmiinniimmiizzaarrllooss..    
    
LLooss  rriieessggooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssoonn  rriieessggoo  ddee  mmeerrccaaddoo  ((iinncclluuyyee  eell  rriieessggoo  ddee  ttiippoo  ddee  ccaammbbiioo,,  
rriieessggoo  ddee  pprreecciioo  yy  rriieessggoo  ddee  ttaassaa  ddee  iinntteerrééss)),,  rriieessggoo  ddee  ccrrééddiittoo  yy  rriieessggoo  ddee  lliiqquuiiddeezz..    
LLaa  ggeessttiióónn  ddee  rriieessggoo  ssee  lllleevvaa  aa  ccaabboo  ppoorr  llaa  GGeerreenncciiaa  bbaajjoo  ddiirreeccttrriicceess  aapprroobbaaddaass  ppoorr  
eell  DDiirreeccttoorriioo..  
  
LLaa  GGeerreenncciiaa  iiddeennttiiffiiccaa,,  eevvaallúúaa  yy  ddeecciiddee  llaa  ccoonnttrraattaacciióónn  ddee  ccoobbeerrttuurraass  ppaarraa  llooss  
rriieessggooss  ffiinnaanncciieerrooss  bbaassaaddaa  eenn  llooss  lliinneeaammiieennttooss  ddeell  DDiirreeccttoorriioo..    
      
EEll  DDiirreeccttoorriioo  pprroovveeee  ddee  ddiirreeccttrriicceess  ppaarraa  llaa  aaddmmiinniissttrraacciióónn  ddee  eessttooss  rriieessggooss  
ffiinnaanncciieerrooss  yy  eejjeerrccee  ssuuppeerrvviissiióónn  yy  mmoonniittoorreeoo  ppeerriióóddiiccoo..  
   
AA  ccoonnttiinnuuaacciióónn  pprreesseennttaammooss  llooss  rriieessggooss  ffiinnaanncciieerrooss  aa  qquuee  eessttáá  eexxppuueessttaa  llaa  
CCoommppaaññííaa::  
  
aa))  RRiieessggoo  ddee  mmeerrccaaddoo  
    
RRiieessggoo  ddee  ttiippoo  ddee  ccaammbbiioo  
    
LLaass  aaccttiivviiddaaddeess  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  eenn  mmoonneeddaa  eexxttrraannjjeerraa  llaa  eexxppoonneenn  aall  rriieessggoo  ddee  
fflluuccttuuaacciioonneess  sseevveerraass  eenn  llooss  ttiippooss  ddee  ccaammbbiioo  ddeell  ddóóllaarr  eessttaaddoouunniiddeennssee  
    
AA  ffiinn  ddee  rreedduucciirr  eessttaa  eexxppoossiicciióónn  llaa  CCoommppaaññííaa  rreeaalliizzaa  eessffuueerrzzooss  ppaarraa  mmaanntteenneerr  
eeqquuiilliibbrriioo  eennttrree  ssuuss  aaccttiivvooss  yy  ppaassiivvooss  yy  ssuuss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  eexxpprreessaaddooss  eenn  ddiicchhaa  
mmoonneeddaa,,  ddee  mmooddoo  ddee  llooggrraarr  uunnaa  ccoobbeerrttuurraa  nnaattuurraall..    
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LLaa  GGeerreenncciiaa  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  hhaa  ddeecciiddiiddoo  aassuummiirr  eell  rriieessggoo  ddee  ccaammbbiioo  ccoonn  eell  
rreessuullttaaddoo  ddee  ssuuss  ooppeerraacciioonneess  ppoorr  lloo  qquuee  nnoo  rreeaalliizzaa  ooppeerraacciioonneess  ddee  ccoobbeerrttuurraa  ccoonn  
iinnssttrruummeennttooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddeerriivvaaddooss..    
      
LLooss  ssaallddooss  eenn  mmoonneeddaa  eexxttrraannjjeerraa  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  22001144  yy  ddee  22001133,,  ssee  rreessuummeenn      
ccoommoo  ssiigguuee::  

                                                                                                                                                                          UUSS$$  
             2014 2013 
Activos 
Caja y bancos 

   
         48,844 

   
             3,600 

Total de activos             48,844            3,600 
 
Pasivos 
Sobregiros y préstamos bancarios 

   
    

  - 

  
            

          26,319 
Cuentas por pagar comerciales              -       221,641 
Pagares      2,104,895    1,930,754 
Leasing          730,963          1,303,386 
Total de pasivos        2,835,858          3,482,100 
     Exposición al riesgo de  cambio           (2,787,015)   (  3,478,500) 

  
AAll  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ddeell  22001144  llooss  ttiippooss  ddee  ccaammbbiioo  uuttiilliizzaaddooss  ppoorr  llaa  CCoommppaaññííaa  ppaarraa  llaass  
ttrraannssaacccciioonneess  ddee  ccoommpprraa  yy  vveennttaa  eenn  DDóóllaarreess  eessttaaddoouunniiddeennssee  ffuueerroonn  ddee  SS//..  22..998866  yy  
SS//..22..999900  ppoorr  UUSS$$11,,  rreessppeeccttiivvaammeennttee  ((SS//..  22..779944  yy  SS//..22..779966  ppoorr  UUSS$$11,,  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  
ddeell  22001133))..  
  
AAll  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ddeell  22001144  yy  ddeell  22001133  llaa  CCoommppaaññííaa  rreeggiissttrróó  ggaannaanncciiaass  ppoorr  ddiiffeerreenncciiaa  
ddee  ccaammbbiioo  ppoorr  SS//..  889933,,552266  yy  SS//..  774466,,770066  yy  ppéérrddiiddaass  ppoorr  ddiiffeerreenncciiaa  ddee  ccaammbbiioo  ppoorr  SS//..  
11,,224422,,331188  yy  SS//..  11,,004466,,445588    rreessppeeccttiivvaammeennttee..    
  
b)  Riesgo de crédito 
  
LLaa  CCoommppaaññííaa  rreeaalliizzaa  ooppeerraacciioonneess  ccoommeerrcciiaalleess  ccoonn  uunnaa  ccaarrtteerraa  ddee  cclliieenntteess  llooccaalleess  ee  
iinntteerrnnaacciioonnaalleess  ddee  rreeccoonnoocciiddoo  pprreessttiiggiioo  yy  ccoonn  ssoollvveenncciiaa  ccrreeddiittiicciiaa..  EEss  ppoollííttiiccaa  ddee  llaa  
CCoommppaaññííaa  qquuee  ttooddooss  llooss  cclliieenntteess  qquuee  ddeesseeeenn  ccoommeerrcciiaalliizzaarr  bbaajjoo  llaa  mmooddaalliiddaadd  ddee  ccrrééddiittoo  
eessttáánn  ssuujjeettooss  aa  pprroocceeddiimmiieennttooss  ddee  vveerriiffiiccaacciióónn  ccrreeddiittiicciiaa..  LLaa  mmááxxiimmaa  eexxppoossiicciióónn  ddee  llaa  
CCoommppaaññííaa  aall  rriieessggoo  ddee  ccrrééddiittoo  ddee  llaass  ccuueennttaass  ppoorr  ccoobbrraarr  ccoommeerrcciiaalleess  eessttáá  ddaaddaa  ppoorr  ssuu  
vvaalloorr  eenn  lliibbrrooss..  
 
c)   Riesgo de liquidez 
  
LLaa  ppoollííttiiccaa  ddee  aaddmmiinniissttrraacciióónn  ddee  lliiqquuiiddeezz  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  ccoonntteemmppllaa::  
      
ii))  EEffeeccttuuaarr  pprrooyyeecccciioonneess  ddee  llooss  fflluujjooss  ddee  eeffeeccttiivvoo  yy  ccoonnssiiddeerraa  eell  nniivveell  ddee  aaccttiivvooss          

llííqquuiiddooss  nneecceessaarriiooss  ppaarraa  ccuummpplliirr  ccoonn  eessttaass  pprrooyyeecccciioonneess;;                      
iiii))      MMoonniittoorreeoo  ddee  rraattiiooss  ddee  lliiqquuiiddeezz  ddeell  EEssttaaddoo  ddee  ssiittuuaacciióónn..  
iiiiii))    EEll  mmaanntteenniimmiieennttoo  ddee  ppllaanneess  ddee  ffiinnaanncciiaammiieennttoo  ddee  ddeeuuddaa  
 
 
5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
 
          EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::  

    2014  2013 
     

Caja  500,791  475,801 
Cuentas corrientes bancarias  924,489  447,598 
Otros depósitos  -  5,476,639 
Depósitos en transito  -  309,754 

  1,425,280  6,709,792 
6666CCCCCC66666666666 111119 
11111 11911 11111111111111 

                                                                                     19 

Datos Perú - CORPORACIÓN

AGRÍCOLA DEL SUR S

http://www.datosperu.org


 
 

661 
66.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
 
          EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::  

  2014  2013 
     

Facturas por cobrar    1,398,708    608,189 
  Cheques Protestados            8,957      - 
Anticipos recibidos       (2,140)        (4,627) 
Letras por cobrar     3,645,105  3,807,451 
     5,050,630  4,411,013 
     

LLaass  ffaaccttuurraass  yy  lleettrraass  ppoorr  ccoobbrraarr  eessttáánn  ddeennoommiinnaaddaass  eenn  nnuueevvooss  ssoolleess  yy  ddóóllaarreess  
aammeerriiccaannooss,,  ssoonn  ddee  vveenncciimmiieennttoo  ccoorrrriieennttee,,  nnoo  ttiieenneenn  ggaarraannttííaass  eessppeeccííffiiccaass  yy  nnoo  
ddeevveennggaann  iinntteerreesseess..    
  
LLaa  CCoommppaaññííaa  eevvaallúúaa  yy  aassiiggnnaa  llíímmiitteess  ddee  ccrrééddiittoo  ppoorr  cclliieenntteess  mmeeddiiaannttee  uunn  aannáálliissiiss  
iinntteerrnnoo  ddee  ssuu  eexxppeerriieenncciiaa  ccrreeddiittiicciiaa..  EEssttooss  llíímmiitteess  ddee  ccrrééddiittoo  ssoonn  rreevviissaaddooss  
ppeerriióóddiiccaammeennttee  

 
7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
  
       EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee:: 

   2014                       2013 
      

Cuentas por cobrar al personal         1,349    3,768 
Cuentas por cobrar afiliadas   6,729,366  659,093 
Otras cuentas por cobrar    978,248  44,453    

   7,708,963      707,314 
 
8. EXISTENCIAS 
  
          EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::    

  2014     2013  
      

Mercaderías  17,588,888      17,933,455  
Existencias por recibir  -  -  

  17,588,888  17,933,455  
 
 
9. ACTIVO DIFERIDO 
 
          EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::    

           2014  2013 
     

Impuesto a la Renta 3° Categoría – Pagos a cuenta  1,821,813  699,515 
Impuesto por aplicar  545,186  813,946 
Seguros y gastos pagados por adelantado  3,675           - 
Entregas a rendir cuenta  2,400,055  773,281 
Impuesto Generala las Ventas  -  686,823 
Otras cargas diferidas.  90,705  91,077 
  4,861,434  3,064,642 
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10.   INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO Y DEPRECIACIÓN ACUMULADA 

 
  EEll  mmoovviimmiieennttoo  ddee  llaa  ccuueennttaa  iinnmmuueebblleess,,  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  eeqquuiippoo  yy  eell  ddee  ssuu  
ccoorrrreessppoonnddiieennttee  ddeepprreecciiaacciióónn  aaccuummuullaaddaa  ppoorr  eell  aaññoo  tteerrmmiinnaaddoo  eell  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  
ddeell  22001144  eess  ccoommoo  ssiigguuee::  

  
Costo  Saldo inicial  Adicione Deducción Saldo final 

 
Terrenos 

  
408,784 

  
- 

 
- 

 
408,784 

Edificios y construcciones  6,850,471  - - 6,850,471 
Maquinaria y equipo  10,068      3,137 - 13,205 
Unidades de transporte  666,461             - - 666,461 
Equipos diversos  858,157      5,350 - 863,507 
Muebles y enseres  987,667  187,334 - 1,175,001 
Trabajos en curso      -            - -         - 
  9,781,608  195,821 - 9,977,429 

       

                Depreciación  Saldo inicial  Depreciación   Retiros Saldo final 
 
Edificios y construcciones 

  
737,041 

  
250,010 

 
- 

 
987,051 

Unidades de transporte  666,461  - - 666,461 
Equipos diversos  814,120  7,233 - 821,353 
Muebles y enseres  884,697  66,543 - 951,240 
  3,102,319  323,786 - 3,426,105 
Valor neto  6,679,289    6,551,324 

 
 
11. TIRBUTOS POR PAGAR 
  

  EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::  
     2014     2013 
     
Impuesto General a las Ventas-SPOT  13,870  9,867 
Impuesto General a las Ventas-Retenciones  8,065  5,539 
Impuesto General a las Ventas-Percepciones  1,249           - 
Impuesto a la Renta 4° Categoría  3,289  449 
Impuesto a la Renta 5° Categoría  16,721  13,712 
ESSALUD  49,974  49,437 
Administradora Fondo de Pensiones  38,351  38,352 
  131,519  108,618 

 
12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
 
       EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::  

  2014  2013 
     

Facturas por pagar  17,460,332     9,834,693 
Anticipos      (845,874)  (4,210,039) 
Letras por pagar   2,105,185     4,321,077 
  18,719,643     9,945,731 
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13.  CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 
 
              EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::     

14.  DEUDAS A CORTO Y LARGO PLAZO 
 
       EEssttee  rruubbrroo  ccoommpprreennddee  llaass  ssiigguuiieenntteess  ddeeuuddaass::  

                                    

 

2013 2014 
Corto Plazo Largo lazo Corto Plazo Largo Plazo 

S/. S/. US$ S/. US$ S/. 
      

     Sobregiros bancarios   1,858,374 -      21,524  - 
       
     Pagarés Bancarios  5,400,399 - 2,045,419 6,115,803   52,344 156,510 
     Leasing por pagar  1,311,533 2,135,810   399,129 1,193,397 267,703 800,431 

 6,711,932 2,135,810 2,444,548 7,309,200 320,047 788,144 
 

15.PATRIMONIO NETO 
 

a. Capital Social.-  
  

EEssttáá  rreepprreesseennttaaddoo  ppoorr  77,,111188,,115577  aacccciioonneess  ccoommuunneess,,  ssuussccrriittaass  yy    ppaaggaaddaass,,  ccuuyyoo  
vvaalloorr  nnoommiinnaall  eess  ddee  SS//..  11..0000  ((UUnn  yy  0000//110000  NNuueevvoo  SSooll))  ppoorr  aacccciióónn..    

  
                      AAll  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22001144    llaa  eessttrruuccttuurraa  ddee  llaa  ppaarrttiicciippaacciióónn  aacccciioonnaarrííaa  eess  ccoommoo        

ssiigguuee::  
 

Porcentaje de participación   Número de  Porcentaje total 
    Individual del capital    accionistas              de participación 
De  0.01   al  10.00 %         2              2.00 
De      90.01    al       100.00 %         1            98.00 

                                                                            3                                     100.00                                                                                                                                          
 

b. Capital Adicional.- 
   

            El Capital Adicional corresponde a dos aportes en efectivo de los Accionistas por 
S/. 805,875 (US$ 307,000) y S/. 1,905,750 (US$ 419,000) depositados en el Banco 
de Crédito M/E. 

   
            A la fecha se encuentra pendiente el registro del aumento de capital en los 

Registros Públicos. 
 

c. Reserva Legal.- 
   

SSeeggúúnn  lloo  ddiissppoonnee  llaa  LLeeyy  GGeenneerraall  ddee  SSoocciieeddaaddeess,,  ssee  rreeqquuiieerree  qquuee  uunn  mmíínniimmoo  ddeell  1100  
ppoorr  cciieennttoo  ddee  llaa  uuttiilliiddaadd  ddiissttrriibbuuiibbllee  ddee  ccaaddaa  eejjeerrcciicciioo  ssee  ttrraannssffiieerraa  aa  uunnaa  RReesseerrvvaa  
LLeeggaall  hhaassttaa  qquuee  ééssttaa  sseeaa  iigguuaall  aall  2200  ppoorr  cciieennttoo  ddeell  ccaappiittaall..  LLaa  rreesseerrvvaa  lleeggaall  ppuueeddee  
sseerr  uussaaddaa  úúnniiccaammeennttee  ppaarraa  aabbssoorrbbeerr  ppéérrddiiddaass  ddeebbiieennddoo  sseerr  rreeppuueessttaa  yy  nnoo  ppuueeddee  
sseerr  ddiissttrriibbuuiiddaa  ccoommoo  ddiivviiddeennddooss,,  ssaallvvoo  eenn  eell  ccaassoo  ddee  lliiqquuiiddaacciióónn..  DDee  aaccuueerrddoo  aall  
aarrttííccuulloo  222299ºº  ddee  llaa  NNuueevvaa  LLeeyy  ddee  SSoocciieeddaaddeess,,  llaa  CCoommppaaññííaa  ppuueeddee  ccaappiittaalliizzaarr  llaa  
RReesseerrvvaa  LLeeggaall  ppeerroo  qquueeddaa  oobblliiggaaddaa  aa  rreessttiittuuiirrllaa  eenn  eell  eejjeerrcciicciioo  iinnmmeeddiiaattoo  
ppoosstteerriioorr  eenn  qquuee  ssee  oobbtteennggaa  uuttiilliiddaaddeess..  
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  2014  2013 
     
Remuneraciones y participaciones por pagar  651,362  524,702 
Otras cuentas por pagar  14,265  69,341 
  665,627  594,043 

 
 

  



 
16. COSTO DE VENTAS  
 

EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::  
  2014  2013 
     
Inventario inicial de existencias  17,933,455  18,743,626 
Mas: Compras de existencias  29,181,505  28,716,293 
   47,114,960  47,459,918 
Menos: Inventario final de existencias   (17,588,888)  (17,933,455) 

 Consumo interno              (1,248)  - 
    29,524,824    29,526,463 

 
17.  GASTOS DE ADMINISTRACIÓN  
 

  EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::  
    2014  2013 
     
Cargas de personal  1,944,999  1650110 
Servicios prestados por terceros  647,842  501,002 
Tributos  110,023  6,799 
Cargas diversas de gestión  92,952  105,127 
Provisiones del ejercicio  144,218  141,009 
  2,940,034  2,404,047 

 
18.  GASTOS DE VENTA 
  

EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::  
  2014  2013 
     
Cargas de personal  4,273,299  3,890,494 
Servicios prestados por terceros  2,157,944  2,096,310 
Tributos  208,097  273,904 
Cargas diversas de gestión  575,976  846,612 
Provisiones del ejercicio  651,847  592,737 
  7,867,163  7,700,058 

 
 

19.  INGRESOS (GASTOS)FINANCIEROS, NETO   
 

    EEll  ssaallddoo  ddee  eessttee  rruubbrroo  aall  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ccoommpprreennddee::  
   2014  2013 
     
Intereses sobre depósitos          28,562            29,574 
Intereses sobre cobranza de letras          19,566           15,966 
Ganancia por diferencia de cambio       893,526         746,706 
     Total Ingresos        941,654         792,247 
 
Intereses y gastos de sobregiros 

  
- 

  
- 

Intereses de obligaciones  -  - 
Intereses  relativos a bonos emitidos    (542,461)  (421,086) 
Perdida por diferencia de cambio  (1,242,318)  (1,046,458) 
Intereses y gastos Documentos descontados  (215,681)     (162,850) 
Otras cargas financieras  (188,582)    (225,513) 
        Total gastos  (2,189,042)   (1,855,907) 
        Total Gastos financieros   (1,247,388)  

 

 (1,063,660) 
 
20.    PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES 
 

      DDee  aaccuueerrddoo  ccoonn  eell  DDeeccrreettoo  LLeeggiissllaattiivvoo  NNºº  889922  llooss  ttrraabbaajjaaddoorreess  ppaarrttiicciippaann  ddee  llaass  
uuttiilliiddaaddeess    mmeeddiiaannttee  llaa  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  uunn  88  %%  ddee  llaa  rreennttaa  aannuuaall  aanntteess  ddeell  iimmppuueessttoo  
aa  llaa  RReennttaa..  
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DDeebbiiddoo  aa  llooss  rreessuullttaaddooss  nneeggaattiivvooss  ddee  llooss  aaññooss  22001133  yy  22001144,,  llaa  ccoommppaaññííaa  nnoo  hhaa  
rreeggiissttrraaddoo  ppaarrttiicciippaacciioonneess  aa  ffaavvoorr  ddee  ssuuss  ttrraabbaajjaaddoorreess  eenn  llooss  mmeenncciioonnaaddooss  aaññooss..  

 
21.  SITUACIÓN TRIBUTARIA 
 
                aa))  LLaass  ddeeccllaarraacciioonneess  jjuurraaddaass  ddeell  IImmppuueessttoo  aa  llaa  RReennttaa  ddee  22001100  aall  22001144  eessttáánn  

ppeennddiieenntteess        ddee  rreevviissiióónn  ppoorr  llaa  SSuuppeerriinntteennddeenncciiaa  NNaacciioonnaall    ddee  AAddmmiinniissttrraacciióónn  
TTrriibbuuttaarriiaa..  EEnn  ccaassoo  ddee  rreecciibbiirrssee  aaccoottaacciioonneess  ffiissccaalleess,,  llooss  mmaayyoorreess  iimmppuueessttooss,,  
rreeccaarrggooss,,  rreeaajjuusstteess,,  ssaanncciioonneess  ee  iinntteerreesseess  mmoorraattoorriiooss  qquuee  ppuuddiieerraann  ssuurrggiirr,,  sseeggúúnn  
ccoorrrreessppoonnddaa,,  sseerrííaann  aapplliiccaaddooss  ccoonnttrraa  llooss  rreessuullttaaddooss  ddee  llooss  aaññooss  eenn  qquuee  ssee  
pprroodduuzzccaann  llaass  lliiqquuiiddaacciioonneess  ddeeffiinniittiivvaass..  

  
              bb))    LLaa  GGeerreenncciiaa  ccoonnssiiddeerraa  qquuee  ssee  hhaa  ddeetteerrmmiinnaaddoo  llaa  mmaatteerriiaa  iimmppoonniibbllee  bbaajjoo  eell  

rrééggiimmeenn  ggeenneerraall  ddeell  iimmppuueessttoo  aa  llaa  rreennttaa  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  llaa  lleeggiissllaacciióónn  ttrriibbuuttaarriiaa  
vviiggeennttee,,  llaa  qquuee  eexxiiggee  aaggrreeggaarr  yy  ddeedduucciirr  aall  rreessuullttaaddoo  llaass  ppaarrttiiddaass  qquuee  ssee  
ccoonnssiiddeerraann  ggrraavvaabblleess  yy  nnoo  ggrraavvaabblleess  rreessppeeccttiivvaammeennttee..  

  
                            AAll  3311  ddee  DDiicciieemmbbrree  ddeell  22001144  llaa  RReennttaa  iimmppoonniibbllee  hhaa  ssiiddoo  ddeetteerrmmiinnaaddaa  ddee  llaa  

ssiigguuiieennttee  mmaanneerraa::  
    

   S/.  S/. 
Resultado contable antes de Deducciones     (1,322,892) 
Más: Cargas excepcionales     162,079     162,079 
    (1,160,813) 
Perdida tributaria compensableejercicio2013    (2,272,049) 
Utilidad  (Perdida) tributaria del ejercicio    (3,432,862) 
Menos: Participación trabajadores en la Utilidad (8%)           - 
Monto imponible (Perdida) del Impuesto a la Renta    (3,432,862) 
 
Cálculo del Impuesto 
 

    

Impuesto del año 30%    - 
Pagos a cuenta mensuales-2014    132,040   
Pagos a cuenta mensuales- 2013     605,609   
Créditos de ejercicios anteriores        48,542   
Crédito utilizado en Enero 2015  (47,707)   
Crédito utilizado en Febrero 2015   (130,917)        607,567 
          607,567 

 
 
22. CONTINGENCIAS 
 
EEnn  ooppiinniióónn  ddee  llaa  GGeerreenncciiaa  ddee  llaa  CCoommppaaññííaa  yy  ddee  ssuuss  aasseessoorreess  lleeggaalleess,,  nnoo  eexxiisstteenn  jjuuiicciiooss  nnii  
ddeemmaannddaass  iimmppoorrttaanntteess  ppeennddiieenntteess  ddee  rreessoollvveerr  uu  oottrraass    ccoonnttiinnggeenncciiaass  eenn  ccoonnttrraa  qquuee  
ppuuddiieerraann  aaffeeccttaarr  aaddvveerrssaammeennttee  llaa  ssiittuuaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  ddee  DDIISSTTRRIIBBUUIIDDOORRAA  
NNAAVVAARRRREETTEE  SS..AA..  aall  3311  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  22001144..  
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